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Banca N agionali a Moldovei

BILANTUL CONTABIL INDIVIDUAL - neauditat

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

Note  30iunie 2019  31decembrie 2018
MII LEI MII LEI

ACTIVE
Numerar §i plasamente pe termen scurt in banci 5 24 418 558 24723 602
Aur monetar 6 60 839 51533
Active in organizatii financiare internagionale 7 4 378 333 414710
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova 8 15 454 206 15 47215
Credite acordate bancilor §i altor persoane 16 989 18 906
Valori mobiliare investitionale 9 28364 074 26 573 204
Investitii in filiale 24 000 24 000
Imobilizari corporale n 78 359 84 332
Imobilizari necorporale n 42 809 46 041
Alte active 12 5438 11213
TOTAL ACTIVE 72 843 605 71119 656
OBLIGATIUNI, CAPITAL §I REZERVE
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie 13 25788 632 23748 867
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 14 8913772 9291988
Disponibilitati ale bancilor 15 19190 837 19 715 061
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 16 4326219 6298 721
Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale 7 7826313 7876786
Alte obligatiuni 17 218 537 177 376
Total obligatiuni 66 264 310 67108 799
Capital gi rezerve
Capital autorizat 902 970 902 970
Fondul general de rezerva 1697 608 1697 608
Total capital statutar 2600 578 2600 578
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de
curs de la reevaluarea stocurilor valutare 1230 866 1230 866
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale 178 427 178 427
Alte rezerve 18 57380 986
Total capital §i rezerve 4 067 251 4 010 857
Profit disponibil pentru distribuire* 281158 -
Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor
valutare 2230 886 -
TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL $I REZERVE,
INCLUSIV DIFERENTE DIN REEVALUARI, PROFIT
DISOINIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 72 843 605 71119 656

Notele 1-25 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare individuale condensate.

* Profitul disponibil pentru distribuire /(pierderea totali) este calculat(d) in scop de prezentare, ace(a)sta fiind
inregistrat(d) doar la finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.
548/1995.

Octavian Armas;»u

Aliona Russu

Director al Departamentului
Buget, Finante si Contabilitate,
Contabil sef




Banca N at,:ionali a Moldovei

SITUATIAIN DIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL - neauditati

Pentru 6 luni incheiate 1a 30 iunie 2019

Note 30 iunie 2019 30 iunie 2018
MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt 19 128 858 147 890
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 19 729 520 569 347
Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo 19 106 153
858 484 717390
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite 20 (25 848) (24 569)
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitdtilor 20 (283 738) (279 294)
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori 20
mobiliare §i repo (182 959) (277 979)
(492 545) (581842)
Venituri nete din dobanzi 365 939 135 548
Venituri/ (pierderi) din tranzactii si diferente de curs 21
valutar 2280 084 (735 857)
Venituri/ (pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare 22 1753 (6100)
Alte venituri 22122 18 825
Cheltuieli operationale (157 854) (123 900)
Venituri/ (cheltuieli) nete operationale 2146 105 (847 032)
PROFIT/ (PIERDERE NETA) 2512 044 (711 484)
Alte venituri globale
Elemente care sunt sau pot fi redistribuite in profit sau pierdere
Diferente din reevaluarea aurului monetar 18 9306 (2189)
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta 18
strdind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global 46 258 3864
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare 18
in valuta straina evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 830 (385)
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI 2568 438 (710 194)
DETERMINAREA PROFITULUI DISPONIBIL PENTRU DISTRIUBUIRE
PROFIT/ (PIERDERE NETA) 2512 044 (711 484)
(Defalcarea)/ acoperirea (veniturilor)/ pierderilor
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare (2230 886) 735 518
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE* 281158 24 034

Notele 1-25 reprezinta parte integrantd a acestor Situatii financiare individuale condensate.

* Profitul disponibil pentru distribuire /(pierderea totald) este calculat(3) in scop de prezentare, ace(a)sta fiind
inregistrat(d) doar la finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.

548/1995.

Octavian Arma;u
Guvernator

Aliona Russu
) Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate,

424

Contabil gef



Banca Nationala a Moldovei 5
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

Note 30 iunie 2019 30 iunie 2018
MII LEI MII LEI
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea operationala
Dobéanzi Tncasate 830 878 812129
Dobanzi platite (501 935) (583 181)
Castig/(pierderi) din valori mobiliare investitionale 1753 (5 116)
Alte incasdri 22 087 18 815
Plati cdtre salariati i furnizori (111 974) (107 940)
Flux de mijloace bdnesti din activitatea operationala
inainte de variatia activelor si obligatiunilor 240809 134 707
(Majorarea)/diminuarea netd a activelor curente
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova - (2157 144)
Depozite la termen in valutd strdind (3533949) 491248
Active in organizatii financiare internationale (21122) (456 782)
Credite acordate bancilor si altor persoane 1017 2078
Valori mobiliare investitionale (90 887) (2 551 706)
(3644 041) (4 672 306)
Majorarea/(diminuarea) netd a datoriilor curente
Moneda nationald in circulatie 2039765 (285 314)
Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova (591532) 1565502
Disponibilitati ale bdncilor (737 525) 2210122
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei (1970 000) (1414 899)
Obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale (486 489) (199 779)
Alte obligatiuni 11917 89 601
(1733 864) 1965 233
Flux net de mijloace banesti din activitatea operationald (5 137 096) (2572 366)
Achizitii de imobilizdri corporale si necorporale (2217) (8 600)
Investitii in filiale - (24 000)
Flux net de mijloace banesti din activitatea de investitii (2217) (32 600)
Diferente din reevaludri ale numerarului si echivalentelor
de numerar 1297 929 (636 685)
(Descresterea) mijloacelor banesti si echivalentelor de
numerar (3841384) (3241651)
Numerar §i echivalente de numerar la inceputul
perioadei de gestiune 16 284 961 15 626 362
Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei de
gestiune 12 443 577 12 384 711
30iunie  3ldecembrie
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar 2019 2018
Numerar in valutd strdind 5 729 530
Conturi Nostro 5 12 442 848 2214 599
Depozite la termen in valutd strdind 5 - 14 069 832
Numerar si echivalente de numerar 12 443 577 16 284 961

Notele 1-25 reprezintd parte integrantd a acestor Situatii financiare individuale condensate.



Banca Nationald a Moldovei

SITUATIA INDIVIDUALA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE - neauditati

Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2019

Rezerva veniturilor

Rezerva veniturilor

Sold la 1 ianuarie 2018

Ajustdri aferente tranzitiei la SIRF 9

Sold lalianuarie 2018 ajustat

(Pierdere netd)

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea aurului monetar

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straind
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare In valuta
strdind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte venituri globale, total

Rezultat global la finele perioadei

Sold la 30 iunie 2018

Din care:

Profit disponibil pentru distribuire *

Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare

Sold la1ianuarie 2019

Profit net

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea aurului monetar

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straina
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare In valuta
strdind evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Alte venituri globale, total

Rezultat global la finele perioadei

Sold la 30 iunie 2019

Din care:

Profit disponibil pentru distribuire *

Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare

nerealizate din nerealizate din Profit

Fondul diferente de curs de reevaluarea disponibil Total
Capital general de la reevaluarea valorilor mobiliare pentru Alte capital si
autorizat rezerva stocurilor valutare investitionale  distribuire  rezerve rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI  MII LEI MII LEI
902 970 1448 482 1479 755 164 542 - 8 967 4004 716
- - (984) 13 885 - (14789) (1888)

902 970 1448 482 1478771 178 427 - (5 822) 4 002 828
(711 484) (711 484)

- - - - - (2189) (2189)

- - - - - 3864 3864

_ _ _ - - (385) (385)

- - - - - 1290 1290

(711 484) 1290 (710 194)

902 970 1448 482 1478771 178 427 (711 484) (4 532) 3292634
- - - - 24 034 - 24034

- - (735 518) - - - (735 518)

902 970 1697 608 1230 866 178 427 - 986 4 010 857
2512044 2512044

- - - - 9306 9306

- - - - 46 258 46 258

- - - - 830 830

- - - - - 56 394 56 394

- - - - 2512 044 56 394 2568 438

902 970 1697 608 1230 866 178 427 2512 044 57 380 6 579 295
- - - - 281158 - 281158

- - 2230 886 - - - 2230 886

* Profitul disponibil pentru distribuire /(pierderea totald) este calculat(d) in scop de prezentare, ace(a)sta fiind inregistrat(d) doar la finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a

Moldovei nr. 548/1995.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

1. Informatie generala despre Banca Nationald a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei (in continuare Bancd) este banca centrald a Republicii Moldova si a fost
fondata In 1991. Activitatea Bancii este reglementatd prin Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr. 548/ 1995. In conformitate cu legea mentionatd, Banca este o persoand juridicd publica
autonoma si este responsabild fatd de Parlamentul Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al
Bancii este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. In plus, Banca activeazad ca organ unic de
emisiune a monedei nationale, stabileste si implementeazd politica monetard si valutard In stat,
pdstreazd si gestioneazd rezervele valutare ale statului, actioneazad ca bancher si agent al statului,
licentiazd, supravegheaza si reglementeazd activitatea institutiilor financiare, precum si activitdtile
de prestare a serviciilor de platd si de emitere a monedei electronice, in numele Republicii Moldova
Tsi asuma obligatii si executd tranzactiile rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea
institugiilor publice internationale in domeniul bancar, de credit si monetar in conformitate cu
conditiile acordurilor internationale si actioneazd ca autoritate de rezolutie a bancilor.

Banca dispune de doud organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere si Comitetul
executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem eficient de
supraveghere publicd independentd a activitdtii Bancii Nationale a Moldovei. Comitetul executiv
exercita conducerea executivd a Bancii Nationale a Moldovei si asigurd realizarea independentd a
atributiilor de bazd ale acesteia, in modul stabilit de lege. Membrii organelor de conducere a Bancii
sunt numiti in functie de Parlament.

Banca detine o cotd de 98,36% din capitalul Societdtii pe actiuni "Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare”, entitate fondatd si inregistratd pe 4 aprilie 2018. Activitatea Depozitarului
central unic al valorilor mobiliare este reglementatd prin Legea cu privire la Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare nr. 234/2016. In conformitate cu legea mentionata si licenta acordatad de
cdtre Banca Nationald a Moldovei, incepand cu 31 iulie 2018, Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare desfdsoard activitdti de inregistrare initiala a valorilor mobiliare in formd de inscriere in
cont, deschidere si administrare a conturilor de valori mobiliare, gestionare a sistemului de
decontare a valorilor mobiliare, de clearing si decontare a valorilor mobiliare de stat si certificatelor
emise de cdtre Banca Nationald a Moldovei. Tncepand cu 1 mai a anului curent, Depozitarul central
unic efectueazd si decontarea valorilor mobiliare corporative ale societdtilor pe actiuni.

Sediul Bdncii este situat pe bd. Grigore Vieru nr.1, Chisindu, Republica Moldova.

Sediul Depozitarului central unic al valorilor mobiliare este situat pe bd. Mitropolit Bainulescu-
Bodoni, nr. 57/1, Chisindu, Republica Moldova.



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

2. Baza de Tntocmire

Situatiile financiare individuale condensate ale Bdncii sunt intocmite in conformitate cu Standardul
International de Contabilitate 34 (IAS 34) Raportarea financiard interimard si cu prevederile Legii cu
privire la Banca Nationald a Moldovei, si cuprind doar activitatea Bancil.

Situatiile financiare individuale condensate nu cuprind toate informatiile si dezvdluirile solicitate in
Situatiile financiare individuale anuale, si trebuie analizate impreund cu Situatiile financiare
individuale pentru anul Tncheiat la 31 decembrie 2018, Tntocmite Tn conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard (SIRF).

Situatiile financiare individuale condensate sunt intocmite tinand cont de principiul continuitdtii
activitdtii si sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea monetard a Republicii Moldova,
rotunjite la cea mai apropiatd valoare exprimatd in mii lei. Banca mentine conturile si registrele sale
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard si Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, si intocmeste Situatiile financiare individuale condensate Tn conformitate cu
acestea.

Situatiile financiare individuale condensate sunt intocmite in baza conventiei costulul istoric sau
costului amortizat, cu exceptia activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global. Datoritd specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in
Bilantul contabil individual au fost dezvdluite utilizand alte denumiri decat cele prevdzute de SIRF 9
sInstrumente financiare”. Aceastd prezentare oferd o intelegere mai adecvatd a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii, considerand specificul activitdtii acesteia.

Totodata, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare din Bilantul contabil individual
corespunde unor anumite categorii clasificate in conformitate cu SIRF 9 "Instrumente financiare”,
acestea fiind expuse in notele la Situatiile financiare individuale.

In conformitate cu paragraful 10 al SIC 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales sd pdstreze
denumirea ,Situatia individuald a rezultatului global ” si ,,Bilantul contabil individual” ca i in
situatiile financiare din anii precedenti, reflectand mai bine asteptdrile utilizatorilor situatiilor
financiare individuale dar si asigurand consecventa prezentdrii informatiilor fatd de anii
precedenti.

Estimadri si rationamente contabile semnificative

Intocmirea Situatiilor financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard impune conducerea sd recurgd la estimdri, prezumtii si rationamente in
determinarea sumelor inregistrate in Situatiile financiare individuale condensate. Rezultatele
actuale pot fi diferite de aceste estimdri. Estimdrile si prezumtiile aferente sunt verificate Tn
permanentd. Revizuirile estimdrilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuitd
estimarea §i in toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimadri i rationamente sunt bazate pe
informatia disponibild la data intocmirii Situatiilor financiare individuale condensate.

Informatiile privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile care au cel mai
semnificativ impact asupra valorilor recunoscute in aceste situatii financiare individuale sunt
urmdtoarele:

a. Clasificarea activelor financiare

Clasificarea activelor financiare conform SIRF 9 implicd identificarea si evaluarea modelului de
afaceri in care se incadreazd activele detinute si evaluarea aspectului dacd termenii contractuali ai
instrumentului financiar reprezintd doar pldti de principal si dobanda (testul "DPPD” sau "SPPI”).



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

2. Baza de intocmire (continuare)
b. Estimarea pierderilor din creditare asteptate

Aplicarea incepand cu 1ianuarie 2018 a modelului pierderilor din creditare asteptate implicd
asumarea si aplicarea rationamentelor si prezumtiilor semnificative in determinarea "cresterii
semnificative a riscului de credit” de la recunoasterea initiald a activului, incorporarea conditiilor
economice viitoare in modelele de depreciere, precum si selectarea si aprobarea modelelor utilizate
in mdsurarea pierderilor asteptate din creditare. Detaliile privind estimadrile i rafionamentele
utilizate In determinarea pierderilor din creditare asteptate ale instrumentelor financiare sunt
prezentate Tn Nota 4.

Informatiile privind prezumtiile si incertitudinile estimdrilor care au un risc semnificativ al unor
ajustdri materiale asupra situatiilor financiare individuale condensate pentru perioada de raportare
sunt:

e Pierderi din creditare asteptate

Prezumptiile semnificative aferente modelului pierderilor din creditare asteptate pentru activele
evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (in continuare AERG) si activele
evaluate la cost amortizat sunt datele de intrare ale modelelor de depreciere aprobate, inclusiv
incorporarea conditiilor economice viitoare.

e Valoarea justa a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justd a activelor si obligatiunilor financiare inregistrate in Bilantul contabil
individual nu poate fi determinatd cu referintd la piata activd, aceasta se determind utilizand
diferite tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate Tn aceste
modele pot filuate de pe alte piete active existente, dacd este cazul. Dacd nu este posibild
identificarea unor astfel de piete, valoarea justa se determinad prin aplicarea rationamentelor
proprii. Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditdtii si aplicarea modelelor acceptate
de conducerea Bdncii. Detaliile privind valoarea justd a instrumentelor financiare detinute de catre
Bancd sunt prezentate in Nota 10.



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

3. Politici contabile semnificative

Cu exceptia modificdrilor politicilor contabile explicate in nota respectiva, politicile contabile
semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de cdtre Bancd pentru toate perioadele
prezentate in aceste Situatii financiare individuale condensate.

Banca a adoptat si aplicat initial SIRF 16 Contracte de leasing Tncepand cu 1 ianuarie 2019.

Modificarea politicilor contabile rezultate din adoptarea SIRF 16 au fost aplicate prospectiv, fara
retratarea perioadelor comparative, astfel cum este permis Tn temeiul dispozitiilor tranzitorii
specifice din standard.

La adoptarea IFRS 16, Banca a recunoscut obligatiile de leasing generate din contracte de leasing care
anterior au fost clasificate drept “contracte de leasing operational” in conformitate cu principiile
IAS 17 Contracte de leasing. Tn rezultat, Tn calitate de locatar, Banca a recunoscut la data Tnceperii
derularii unui contract de leasing un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie care decurge
din contractul de leasing.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt recunoscute la cost Tn Bilantul contabil l1a data inceperii
deruldrii contractului de leasing.

Costul activului aferent dreptului de utilizare include:
v" valoarea evaludrii initiale a datoriei care decurge din contractul de leasing;

v' orice pldti de leasing efectuate la data inceperii deruldrii sau inainte de aceastd datd, minus
orice stimulente de leasing primite;

v' costurile directe initiale suportate de locatar;

v'estimare a costurilor care urmeaza sa fie suportate de locatar pentru demontarea si
inldturarea activului-suport.

In Bilantul contabil, activele aferente dreptului de utilizare se prezintd inseparabil de imobilizdrile
corporale/ necorporale proprii cu dezvdluiri in Nota 11.

Datoria care decurge din contractul de leasing, se recunoaste in Bilantul contabil 1a data inceperii
derularii unui contract de leasing la valoarea actualizatd a pldtilor de leasing ce nu sunt achitate la
acea datd, si se prezintd in Bilantul contabil inseparabil de alte obligatiuni ale Bancii.

Standarde i interpretdri emise, dar care incd nu au intrat in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente si interpretdri la standardele existente, care ar avea un
impact asupra raportdrii financiare, nu sunt in vigoare pentru semestrul | Tncheiat la 30 iunie 2019,
sinu au fost aplicate in intocmirea acestor Situatii financiare individuale condensate.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului
a. Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfdsurdrii activitatii sale, Banca este expusd la o serie de riscuri de naturd
operationala si financiard. In aceastd notd este prezentatd informatia despre expunerile Bancii la
riscuri, politicile i procesele Bancii pentru evaluarea si monitorizarea riscurilor.

In vederea diminudrii efectului (impactului si probabilitdtii) materializdrii riscurilor, Banca
promoveazd un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic , trei linii de apdrare”
(bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern si gestiunii riscurilor intr-o
entitate). In cadrul acestui model, fiecare linie are importanta sa in procesul de guvernare
corporativd a Bdncii, de asigurare a unui sistem adecvat de control intern si gestiune a riscurilor.

Primalinie de aparare detine si gestioneaza riscurile si este reprezentatd de subdiviziunile BNM,
care sunt si "proprietarii” riscurilor. Sefii subdiviziunilor (managerii de linie) poartd
responsabilitate pentru identificarea si gestionarea riscurilor inerente proceselor de activitate si
sistemelor informatice ale cdror proprietari sunt.

Linia a doua de apdrare reprezintd functiile de organizare a procesului de gestiune a riscurilor, care
faciliteazd si monitorizeazd implementarea eficientd a gestiunii riscurilor de cdtre managerii de
linie. Este independentd fatd de managerii de linie si raporteazd cdtre organele de conducere.

Linia a treia de aparare este reprezentata de auditorii interni, care oferd o asigurare independentd
rezonabild organelor de conducere si managerilor de linie privind adecvarea si eficacitatea
guvernantei, gestiondrii riscurilor si controalelor interne, inclusiv modul in care prima si a doua
linie de apdrare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul intern este subordonat si
raporteaza Consiliului de supraveghere.

Organele de conducere ale BNM implementeazd modelul celor trei linii de apdrare si asigura cd acesta
reflectd procesul de gestiune a riscurilor si control intern al bdncii.

Prin prisma atributiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern, verificarea si evaluarea continud a functiondrii lui i a
elementelor acestuia. Respectiv, pentru realizarea atribugiilor mengionate, Consiliul de
supraveghere este asistat de cdtre Comitetul de audit, care la randul sdu furnizeazd
consultantd/avize aferent monitorizdrii proceselor de raportare financiard a Bancii Nationale a
Moldovei si a eficientei sistemului de control intern $i management al riscurilor.

Metodologia de elaborare, implementare si mentinere a sistemului de gestiune a riscurilor, este
aprobatd de cdtre Consiliul de supraveghere al Bancii. Politicile de gestionare a riscurilor contin
modul de identificare, evaluare, gestionare si instrumentele de monitorizare a riscurilor cu
raportarea directd, periodicd sau la necesitate, organelor de conducere a Bancii.

Actele normative aprobate de cdtre Consiliul de supraveghere al Bdncii, ce stau la baza guverndrii
corporative, promoveaza si dezvoltd mediul de control al Bancii, subliniind importanta pe care
organele de conducere a Bancii o atribuie controlului intern. Astfel este asiguratd constientizarea si
respectarea de cdtre angajati a atributiilor si obiectivelor de bazd ale Bdncii, precum si a functiilor si
normelor de conduitd individuale.

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern i de management al riscurilor in Bancd
reprezintd un element al controlului managerial si tine de competenta Departamentului audit
intern. Rezultatele auditului intern si recomandadrile oferite sunt transmise subdiviziunilor auditate
si conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandadrilor de audit, diminudrii
riscurilor asociate, cu raportarea ulterioard cdtre Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al
Bdncii.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul operational

Riscul operational (ROp) implicd un potential impact financiar, de activitate si/sau reputational
pentru bancd, care derivd sau este conditionat de activitdti inadecvate sau esuate ale guvernadrii
interne, proceselor de activitate, persoanelor, sistemelor, infrastructurii, legislatiei, comunicdrii sau
schimbadrii mediului extern.

Managementul riscului operational al Bdncii se bazeaza pe gestiunea proceselor si este parte integrd
a guverndrii corporative, proceselor si activitdtii de fiecare zi. Managementul riscului operational
include politici si proceduri, responsabilitd({i impuse tuturor nivelurilor ierarhice si mdsurile de
control intern specifice fiecdrui proces de activitate al BNM. Acestea sunt stabilite In Cadrul privind
gestiunea riscurilor operationale in Banca Nationald a Moldovei, aprobat de cdtre Consiliul de
supraveghere.

Modelul guvernadrii riscului operational este unul distribuit si se bazeazd pe modelul clasic "trei linii
de apdrare” al sistemului de control intern si gestiunii riscurilor.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bancii (managerii de linie) sunt responsabili pentru
elaborarea, dezvoltarea, implementarea si mentinerea sistemului de control intern pentru procesele
gestionate. Totodata asigura identificarea, evaluarea, reducerea si monitorizarea riscurilor aferente
proceselor desfdsurate, precum si continuitatea proceselor.

Principalele responsabilitdti ale subdiviziunilor in gestiunea ROp sunt:

e identificarea, evaluarea si raportarea anuald functiei de gestiune a riscurilor (prin
coordonare cu membrul CE coordonator al subdiviziunii) a ROp aferente proceselor de
activitate, in cadrul exercitiului de autoevaluare a riscurilor;

e raportarea imediatd a riscurilor mari identificate si stabilirea mdsurilor de tratare a acestora
pentru aprobarea Comitetului executiv, cu raportarea trimestriald aferentd implementdrii
acestora;

e determinarea rdspunsului la riscurile operationale medii, prin coordonare cu membrul CE,
care patroneaza activitatea subdiviziunii,

e monitorizarea continud a riscurilor operationale aferente proceselor pe care le gestioneaza,
mentinerea controalelor interne eficiente pe o bazd zilnica i considerarea in mod proactiv a
consecintelor evenimentelor de risc;

e raportarea sigestionarea incidentelor conform reglementdrilor interne;

e asigurarea reglementdrii mdsurilor de control aplicate in vederea gestiunii ROp specifice
activitatii sale, prin reglementarile interne aferente proceselor de activitate relevante.

Functia de organizare a gestiunii riscurilor asigura cadrul metodologic unitar al sistemului de
gestiune a riscurilor operationale, faciliteazd si coordoneazd procesul de gestiune a riscurilor
operationale realizat de cdtre subdiviziuni, oferd transfer de cunostinte, asistentd si consultantd in
domeniu. Aceastd functie, de asemenea, elaboreazd profilul de risc operational al bancii, cu
raportarea trimestriald cdtre Comitetul de risc si anuald cdtre organele de conducere.

Comitetul executiv isi asumad responsabilitatea pentru implementarea cadrului de gestionare al
riscurilor operationale si monitorizeazd eficienta acestuia prin intermediul Comitetului de risc.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de apdrare, este asistarea Comitetului executiv in
vederea asigurdrii unei supravegheri directe obiective asupra managementului eficient al sistemului
de gestiune a riscurilor operationale in Banca. Comitetului de risc 1i este delegatd autoritatea de a
supraveghea zonele de risc, procedurile si instrumentele utilizate pentru identificarea, evaluarea si
gestionarea riscurilor operationale, schimbadrile In nivelurile de risc si impactul aferent, raspunsurile
la risc.

Comitetul de risc este responsabil fata de Comitetul executiv.

In contextul gestiunii riscurilor operationale, functiei de management al continuitdtii activitatii si
securitdtii informatiei 1i revin urmadtoarele responsabilitd(i de baza:

e elaborarea si implementarea standardelor, politicilor de securitate a informatiei si
continuitate a activitdgii, planurilor de rdspuns la incidente si reluarea functiilor
operationale esentiale in termenele prestabilite;

e organizarea procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor, tehnologiilor
informationale si securitate a informatiei de cdtre proprietarii proceselor de activitate;

e gestionarea incidentelor majore si situatiilor exceptionale de continuitate si securitate a
informatiei si monitorizarea procesului de gestiune a incidentelor.

Gestiunea riscurilor operagionale face parte din procesele de guvernantd si suport ale BNM.
Riscul financiar

Comitetul executiv isi asumad responsabilitatea pentru stabilirea si supravegherea cadrului de
gestionare al riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin intermediul Comitetului de
investitii, modul de creare si functionare al cdruia se stabileste de Consiliul de supraveghere.

Comitetul de investitii are drept atribugii elaborarea si monitorizarea politicilor de gestionare a
riscurilor in ariile de responsabilitate specifice, raportand cu regularitate Comitetului executiv
rezultatele activitdtii. Comitetul executiv are drept atributii: stabilirea orizontului investitional; a
compozitiei valutare normative a rezervelor internationale; a rating-ului minim n care pot fi
efectuate investitiile; aprobarea benchmark-urilor strategice, duratelor si devierilor admisibile ale
acestora pentru fiecare valutd; aprobarea limitelor maxime pe instrumente si contrapdarti/emitenti;
adoptarea deciziilor cu privire la transmiterea in gestionare externd a unei parti din rezervele
internationale ale statului.

Comitetul de investitii are urmadtoarele atributii: analiza si monitorizarea riscurilor investitionale,
inclusiv a riscului de credit, inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapdrtilor autorizate pentru
efectuarea operatiunilor, precum si ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare in valuta strdina;
determinarea strategiei investitionale pe termen scurt si mediu; analiza evolutiilor si prognozelor
aferente pietei valutare interne si pietelor financiare internationale, analiza performantei
portofoliului de investitii, stabilirea structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile
admisibile, aprobarea si revizuirea la necesitate a listei contrapdrtilor autorizate pentru efectuarea
tranzactiilor. Comitetul de investitiia analizat politicile de clasificare a instrumentelor financiare
conform SIRF 9 Tncepand cu 1 ianuarie 2018 si a pierderilor din creditare asteptate (metoda ECL),
inclusiv monitorizeazd evolutia periodicd a pierderilor asteptate conform metodologiei agreate pe
parcursul anului.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Directia monitorizarea riscurilor si raportare este responsabild de gestionarea si raportarea
riscurilor investitionale, conform reglementdrilor aprobate de cdtre Comitetul executiv $i
Comitetul de investitii, inclusiv privind pierderile din creditare asteptate conform metodei ECL si
validdrile periodice si testarea istorica (back-testing), identificarea cresterilor semnificative ale
riscului de credit si incorporarea informagiilor economice viitoare.

Atributiile de promovare a politicii monetare si valutare, avand drept scop indeplinirea obiectivului
fundamental al Bancii care este asigurarea si mentinerea stabilitdtii preturilor, sunt realizate de
Comitetul executiv la sedintele cu privire la promovarea politicii monetare.

Activitatea de gestionare a riscului desfdgsuratd in cadrul Bancii este reglementatd prin instructiuni
si proceduri interne si este monitorizata de conducerea executivd a Bancii, care analizeazd
problemele legate de politica monetard, investitionald si cea valutard a Bdncii.

Tn conformitate cu articolele 5, 16, 53 si 71 ale Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca
pdstreazd si gestioneazd rezervele valutare ale statului (denumite si “rezervele internagionale”),
efectueazd operatiuni valutare folosind activele rezervelor valutare sile mentine la un nivel adecvat
pentru realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Tn procesul de gestionare a rezervelor
valutare, Banca asigurd un grad inalt de sigurantd si un nivel necesar de lichiditate a investigiilor.
Politica investitionald a Bancii este prudentd, urmdrind optimizarea profitabilitatii, punand accent
pe lichiditate si siguranta.

In cadrul gestiondrii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de alte
banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de reguld la alte banci centrale), plasamente la
termen in valutd strdind si valori mobiliare, care se clasificd in valori mobiliare: supranationale
(emise de institutii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele tdrilor
membre ale Uniunii Europene, alti emitenti guvernamentali cu rating inalt), non-guvernamentale
(emise de agentii cu rating inalt).

Tncepand cu luna iulie 2013 in cadrul colaborarii cu Banca Mondiald, gestiunea rezervelor valutare se
efectueazd prin metoda Alocdrii Strategice a Activelor (ASA). Alocarea strategicd a activelor implicd
0 viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientatd spre atingerea nivelului optim
de rentabilitate si risc.

In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei transe in baza de obiectivele si
reglementdrile specifice, aceasta abordare asigurand realizarea mai eficientd a obiectivului stabilit.

Tranga curentd reprezintd o parte din rezervele internationale care se utilizeazd pentru acoperirea
necesitdtilor de mijloace bdnesti pentru efectuarea interventiilor de vanzare a valutei strdine pe
piata valutard internd, pldtilor aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii Moldova
si altor plati in valutd strdind pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigurd acoperirea valorii medii a cel putin 3 luni de import de mdrfuri si
servicii (calculatd in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor) precum si pldtilor aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii
Moldova si alte pliti in valutd strdind pe parcursul unui an. in cazul in care transa de lichiditate
depdseste 4 luni de import, precum si pldtile aferente datoriei externe a BNM si a Guvernului RM si
alte pldti in valutd strdind pe parcursul unui an, excedentul de rezerve poate fi utilizat pentru
completarea transei de investitii. Partea rezervelor ce este transmisd in gestionare externad de
asemenea se include in transa de lichiditate. Transa de lichiditate poate sd acopere mai putin de 3
luni de import, precum si volumul pldtilor aferente datoriei externe a BNM, a Guvernului RM si alte
pldti in valutd strdind pe parcursul unui an, atat timp cat transa de investitii nu va contine alte
active decat portofoliul de valori mobiliare la cost amortizat si aur, iar mijloacele Incasate la
scadenta valorilor mobiliare din portofoliul evaluat la cost amortizat vor fi reinvestite in transa de
lichiditate.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Transa de investitii reprezintd totalitatea rezervelor internationale cu exceptia activelor ce fac
parte din transa curentd si transa de lichiditate. Transa de investitii permite investirea in
instrumente cu termen mai lung si optimizarea profitului. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate
la cost amortizat si investitiile in aur fac parte din transa de investitii.

Trangele sunt compuse din portofolii in diferite valute si diferite instrumente financiare, pentru
fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de piatd, recunoscut si utilizat pe plan
mondial 1a evaluarea comparativd a performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Alocarea strategicd in transe reprezintd elementul fundamental in determinarea modelelor de
gestiunea a activelor financiare in valutd strdind ("modelele de afaceri”) potrivit cerintelor de
clasificare conform SIRF 9. Alocarea strategica a activelor este un proces complex si durabil, care
este revizuit periodic.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul
riscului investitional si riscului de credit, ce se realizeazd prin impunerea unor limite aferente
investitiilor. Procedurile de management al riscurilor rezervelor valutare prevad stabilirea si
monitorizarea corespunderii limitelor pe instrumente investifionale, contrapdrti /emitengi
individuali, in dependentd de rating, de deviere fatd de benchmark-urile stabilite, limitelor de
duratd, limite in dependentd de termenul investitiei, precum si de compozitie valutard.

Cadrul normativ aferent gestiondrii riscurilor financiare este in mod curent actualizat, in
dependentd de evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii, etc.

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul de
lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Structura activelor si
obligatiunilor depinde in principal de natura functiilor legale ale Bancii Nationale a Moldovei si nu
neapdrat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru
acoperirea riscului financiar. In acelasi timp, Banca controleaza permanent expunerea sa fata de
riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

b. Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor contractuale
de catre contrapdrti. Expunerea maximd a Bdnciila riscul de credit, fdra a considera valoarea
garantiei, este reflectatd in valoarea contabila a activelor financiare.

Riscul de credit aferent efectudrii tranzactiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare este
monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate Tnaltd si un grad minim de
risc, precum si stabilirea limitelor pe investitii §i a controlului zilnic al acestora. Un element esential
al gestiondrii riscului de credit aferent rezervelor valutare este efectuarea de cdtre Bancd a
investitiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare in contrapdrti sigure cu calitate creditard
inaltd pe termen lung (rating mediu minim A-*), stabilitd de agentiile internationale de rating
(Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings) si autorizate de Bancd pentru tranzactiile respective.

in gestionarea riscului de credit aferent activelor in moneda nationald, Banca nu utilizeazd
ratingurile pe termen lung stabilite de agentiile internationale de rating, ci aplicd procedee interne
de monitorizare a expunerilor la riscul de credit si sistemele de rating interne.

* Rating-urile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard & Poor’s si Fitch Ratings. Dat fiind faptul cd agentia de
rating Moody’s utilizeaza un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente Standard & Poor’s sau
Fitch Ratings, utilizand tabele de concordanta.
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Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bdncilor licentiate, Banca
monitorizeazd permanent calitatea portofoliului de credite, evaluand periodic modificarea
ratingurilor interne Tn clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot provoca pierderi, inclusiv factorii
macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai bancilor, inclusiv incdlcarea conditiilor contractuale
(neonorarea obligatiei de platd a principalului sau a dobanzii), inrdutdtirea stdrii financiare a
debitorului si probabilitatea falimentului acestuia, renegocierea conditiilor si/sau prolongarea
termenelor de rambursare a creditelor si/sau a dobanzilor aferente in legdturd cu dificultdtile
financiare ale debitorului cauzate de motive economice, juridice etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuatd prin gajul constituit de bdncile licentiate,
care trebuie sd acopere suma totald a creditelor acordate de Bancd, dobanda si alte pldti aferente. La
determinarea valorii activelor - garantie sunt aplicate mdsuri de control al riscurilor in scopul
protejdrii Bancii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza nerambursdrii creditului de cdtre
0 bancd. Banca evalueazd calitatea §i valoarea activelor oferite de bdnci ca garantii la acordarea
creditelor, lunar si la necesitate mai frecvent.

Riscul de credit asociat cu creditele ,overnight” se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor de
politicd monetara care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit reducerea
pand la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate de Banca cdtre bdncile licentiate in cadrul
facilitagilor permanente §i prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate emise de Bancd
care au un grad Tnalt de lichiditate.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Bdncii, Banca
solicitd salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garantii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tabelul expus in continuare reprezintd activele financiare ale Bancii detinute la 30 iunie 2019 Tn baza rating-ului pe termen lung:

Valori mobiliare Credite

Numerar si Active in emise de acordate

plasamente pe organizatii Guvernul bancilor si
Ratingul pe termen scurt Aur financiare Republicii altor Valori mobiliare Investitii = Alte active Total active
termen lung? inbanc monetar internationale Moldova? persoane investitionale Tnfiliale* financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 10 303 805 - 4378 333 - - 26 054 906 - 40737044
AA+ - - - - - 1403739 - 1403739
AA 4772192 - - - - 696 688 - 5468 880
AA- - - - - - 208 741 - 208 741
A+ 5316 812 - - - - - - 5316 812
A 4019 598 - - - - - - 4019 598
A- 5982 - - - - - - 5982
BBB 8 - - - - - - 8
BBB- 161 - - - - - - 161
Neaplicabil - 60 839 - 15 454 206 16 989 - 24 000 1945 15 557 979
Total 24 418 558 60 839 4 378 333 15 454 206 16 989 28 364 074 24 000 1945 72718 944

* Investitiile Tn filiale sunt prezentate Tn scop informativ, acestea nereprezentand active financiare conform politicii contabile a Bancii.

IStabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).

2 Considerand sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominate in moneda nationald, precum si functia de agent al statului si statutul specific al relatiilor Tntre
Guvern si Bancd in calitate de Bancd centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria ,,Neaplicabil”. Totodatd, la situatia din 30 iunie 2019,

agentia internationald de rating Moody’s mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2018: nivelul de rating B3).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4. 2 Riscul de credit (continuare)

31 decembrie 2018

Ratingul pe
termen lung?®

AAA
AA+
AA
AA-
A+

A

A-
BBB
BBB-
Neaplicabil
Total

Valori mobiliare Credite
Numerar si Active In emise de acordate
plasamente pe organizatii Guvernul bancilor si Alte Total
termen scurt Aur financiare Republicii altor Valori mobiliare Investitii active active
inbanci monetar internationale Moldova* persoane investitionale Tnfiliale* financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MI1 LEI MI1 LEI
10 961 186 - 4114710 - - 24 399 845 - - 39 475741
- - - - - 1324585 - - 1324585
6533 395 - - - - 642 215 - - 7175610
- - - - - 206 559 - - 206 559
2593 696 - - - - - - - 2593 696
4 629 493 - - - - - - - 4629 493
5351 - - - - - - - 5351
477 - - - - - - - 477
4 - - - - - - - 4
- 51533 - 15 472 115 18 906 - 24 000 6506 15573060
24 723 602 51533 4114710 15 472 115 18 906 26 573 204 24 000 6506 70984 576

* Investitiile Tn filiale sunt prezentate Tn scop informativ, acestea nereprezentand active financiare conform politicii contabile a Bancii.

3stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).
4Considerand sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominate in moneda nationald, precum si functia de agent al statului si statutul specific al relatiilor intre

Guvern si Bancd in calitate de Bancd centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria ,,Neaplicabil”. Totodatd, la situatia din 30 iunie 2019,
agentia internationald de rating Moody’s mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2018: nivelul de rating B3).
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuta strdind se calculeazd
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default
determinati de cdtre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fiind divizate
in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pana la zece ani, inclusiv.

La situatia din 30 iunie 2019 expunerea la riscul de credit al portofoliului de investitii total
cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia Standard & Poor’s este prezentatd
dupd cum urmeaza:

Ponderea
Evaluate la cost La valoarea justa in
amortizat prin AERG Total portofoliu,
MIILEl  MII USD MIILEl MIITUSD MIILEI MIIUSD %
30 iunie 2019 16 501 909 364 20 16 865 929 0,03
31 decembrie 2018 16 667 972 458 27 17125 999 0,03

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor si a estima corect riscul de credit in functie de
aria geograficd se prezintd clasificarea activelor Bdncii in dependenta de tara de investitie, cu
exceptia numerarului, care se clasificd in functie de tara de origine:

Tara 30 iunie Ponderea 31 decembrie Ponderea
' 2019 2018
MII LEI % MII LEI %
SUA 21221260 29,18 18 362 612 25,87
Olanda 7069 751 9,72 8375120 11,80
Organizatii Financiare
Internationale 6771699 9,31 6 675937 9,40
Germania 6 310 895 8,68 6 859 494 9,66
Franta 6 276 497 8,63 3354 869 4,73
Marea Britanie 5819 233 8,00 4548 475 6,41
Singapore 1548 626 2,13 3386 710 4,77
Canada 1071 207 1,47 1093 066 1,54
Finlanda 481 069 0,66 588 441 0,83
Norvegia 327432 0,45 34 365 0,05
Austria 150 476 0,21 251798 0,35
Suedia 108 962 0,15 325679 0,46
Alte Tdri 3857 0,01 3295 0,00
Luxemburg - - 1551 655 2,19
Moldova® 15 557 980 21,40 15573 060 21,94
Total active financiare 72718 944 100,00 70 984 576 100,00

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiald o detine cota de subscriere a
Republicii Moldova la FMI in moneda nationald, care s-a majorat, la data de 17 februarie 2016, cu
49,3 milioane XDR, de la 123,2 milioane XDR la 172,5 milioane XDR.

5Tn compartimentul dat este inclus si aurul monetar si investitiile in filiale, asupra cdruia nu se aplicd riscul de
credit.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

De asemenea, pentru evaluarea diversificdrii portofoliului activelor si estimarea riscului de credit Tn
functie de sectorul investitional se prezintd clasificarea activelor Bancii in dependentd de sectorul

investitional:
Sector investitional 30 iunie 2019 Ponderea 31decembrie 2018 Ponderea
MII LEI % MII LEI %
Banci centrale din strdindtate 12 247 792 16,84 10 862 525 15,30
Banci comerciale din strdindtate 11984 788 16,48 13687 142 19,28
Guverne din strdindtate 20 694 006 28,46 17 796 492 25,07
Guvernul Republicii Moldova 15 454 206 21,25 15472 115 21,80
Organizatii Financiare
Internagionale 6771699 9,31 6 675 937 9,40
Agentii Guvernamentale strdine 5462 680 7,51 6 389 420 9,00
Alte active financiare® 79773 0,12 76 945 0,11
Investitii in filiale * 24 000 0,03 24 000 0,04
Total active financiare 72718 944 100,00 70 984 576 100,00
*Informativ
Prezentarea activelor financiare dupad clasificarea si determinarea pierderilor din depreciere
asteptatd:
Sector investitional . Stadiul . . Stadiul
' 30 iunie 2019 ECL 1ianuarie 2019 ECL
MII LEI MII LEI
Bdanci centrale din strdindtate 12 247792 1 10 862 525 1
Banci comerciale din strdindtate 11984 788 1 13687 142 1
Guverne din strdindtate 20 694 006 1 17 796 492 1
Guvernul Republicii Moldova 15 454 206 1 15 472 115 1
Organizatii Financiare Internationale 6 771 699 1 6 675 937 1
Agentii Guvernamentale strdine 5462 680 1 6 389 420 1
Alte active financiare’ 79773 1 76 945 1
Total active financiare 72 694 944 1 70 960 576 1

Pe parcursul perioadei de gestiune nu au fost identificate cresteri semnificative a riscului de credit
asociat activelor financiare detinute de BNM. De asemenea nu au existat premise de migrare din

stadiul initial de recunoastere spre unul inferior sau recunoasterea default-ului contrapartii.

Considerand scenariile aplicate in determinarea pierderilor din depreciere preconizatd, pierderile
din depreciere estimate au fost determinate ca fiind nemateriale sau Tn cazul unor instrumente fiind
egale cu zero sinu au fost inregistrate in situatiile financiare individuale condensate.

¢ In compartimentul dat este inclus si aurul monetar-activ financiar, asupra ciruia nu se aplicd riscul de credit.
" In compartimentul dat este inclus si aurul monetar-activ financiar, asupra ciruia nu se aplica riscul de credit.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul cd Banca nu-si va putea onora obligatiile de plata devenite
scadente. Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile purtdtoare de dobanda pe mdsurad ce acestea ajung la scadentd, constituie factori
importanti pentru evaluarea lichiditatii Bdncii.

Riscul de lichiditate se gestioneazd zilnic si In dinamicd prin monitorizarea limitelor investifionale
stabilite prin regulamentele interne, hotdrarile Comitetului executiv si deciziile Comitetului
monetar. Totodatd, monitorizarea riscului de lichiditate se efectueazd prin formarea transelor
investitionale si prin utilizarea unor benchmark-uri de piatd stabilite pentru sub-portofoliile de
investitii indexate in dependentd de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile
folosite sunt indici de piatd, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a
performantei siriscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Indicii utilizati sunt furnizati de Intercontinental Exchange (ICE), dupd preluarea activitdtii de
furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeazad si oferd o gamad
largd de benchmark-uri recunoscute si utilizate in intreaga comunitate investitionald.

Riscul de lichiditate, Tn cazul portofoliului gestionat intern, cu excluderea portofoliului valorilor
mobiliare evaluate la cost amortizat, este monitorizat permanent de cdtre Bancd prin mentinerea
unui nivel adecvat al transelor in limitele de devieri admisibile si prin limitarea duratei maxime
admisibile a scadentei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea investitiilor Tn
instrumente cu scadente mari.

In cazul portofoliului gestionat extern, limitarea riscului de lichiditate se realizeazd prin prevederile
Acordului de consultantd si management investitional, incheiat 1a 8 decembrie 2010 intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationald a Moldovei, care a fost
prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 2015, cu intrare in vigoare la data de 1 februarie 2016 si
care stipuleaza cd investitiile sunt gestionate in concordantd cu un benchmark (indicele ICE Bank of
America Merrill Lynch U.S. Treasuries, 0-1an), astfel incat durata portofoliului este corelatd cu
durata benchmark-ului. Se permit devieri ale duratei portofoliului de +/- 3 luni fatd de durata
benchmark-ului.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare, in valuta strdind, evaluate la cost
amortizat este diminuat prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de
lalla 6 ani siprin limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.
Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare, in valuta strdind, evaluate la cost amortizat
este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai putin de 25% din rezervele
internationale si nivelul transei de lichiditate la momentul efectudrii investitiilor acoperad 4 luni de
import, precum si pldtile aferente datoriei externe a BNM si a Guvernului RM si alte plati in valutd
strdind, pe parcursul unui an.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de bazd in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflectd necesitatea potentiald de a transforma rezervele valutare in lichiditdti in scopuri
de interventie, in cazul in care apar asa necesitdti.

Valorile mobiliare in valutd strding, evaluate la valoarea justd prin AERG, detinute de Bancd sunt
instrumente cu un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna cd, ele ar putea fi vandute, in caz de
necesitate, inainte de scadentd.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Bancd pe parcursul
semestrului | al anului 2019, Tn urma conversiunii Tmprumuturilor contractate anterior de la BNM
au avut scadenta contractuald maximd de 731 zile. La scadentd aceste valori mobiliare sunt
rascumpdrate de Guvern si sunt emise valori mobiliare noi, care sunt achizitionate de Banca.

Valorile mobiliare de stat emise in vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a obligatiilor de
platd rezultate din garantiile de stat, au fost obtinute de cdtre Bancd la 4 octombrie 2016 sub formad
de obligatiuni de stat cu scadentele de la 11a 25 ani.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de lichiditate (continuare)

Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil datoriile purtdtoare de dobanda pe mdsurd ce acestea ajung la

scadentd, constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditd¢ii Bancil.

Analiza activelor si obligatiunilor financiare in functie de scadenta contractuald la situatia din 30 iunie 2019 este prezentatd dupd cum urmeazad:

30 iunie 2019 0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Scadenta
luni luni luni la2ani la5 ani de5ani  nedeterminata Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 20916253 3502 305 - - - - - 24418558
Aur monetar - - - - - - 60 839 60 839
Active in organizatii financiare internationale 26 910 - - - - - 4351423 4378 333
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 305 926 230 000 164 088 2142992 860 000 11751200 - 15454206
Credite acordate bdncilor si altor persoane 504 502 1020 2034 5437 7492 - 16 989
Valori mobiliare investitionale 5306 503 5981577 10 758 811 952663 5001899 362 621 - 28364074
Investiti in filiale - - - - - - 24 000 24000
Alte active 1945 - - - - - - 1945
Total active financiare 26558041 9714384 10923919 3097689 5867336 12121313 4 436 262 72718 944
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie - - - - - - 25788632 25788632
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 8 636 278 24 000 75 812 89 415 88 267 - 8913772
Disponibilitdti ale bancilor 19190 837 - - - - - - 19190837
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 4326 219 - - - - - - 4326219
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare 318459 195039 504870 901481 1043352 502621 4360491 7826313
internationale
Alte obligatiuni 205093 301 - - - - - 205 394
Total obligatiuni financiare 32 676 886 219 340 580 682 990 896 1131619 502 621 30149 123 66 251 167
Decalaj (6118845) 9495044 10 343 237 2106 793 4735717 11618 692 (25 712 861) 6 467 777
31 decembrie 2018
Total active financiare 28980303 9055829 9 652 256 1361315 5644115 12102491 4188267 70984576
Total obligatiuni financiare 35531280 184 070 476 650 1019 376 1476 870 545 384 27875169 67108 799
Decalaj (6 550 977) 8 871759 9175 606 341939 4167245 11557107 (23 686 902) 3875777
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.3Riscul de lichiditate (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentatd analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele dobanzilor viitoare in functie de scadenta contractuald la
situatia din 30 iunie 2019. Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizand datele disponibile la 30 iunie 2019 (cursul oficial al leului
moldovenesc, ratele dobanzilor la instrumentele monetar-creditare, etc.).

30 iunie 2019 Mai
Delalla Dela2la multde Scadenta

0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni 2ani 5ani 5ani nedeterminata Total

MII LEI MII LEI MII LEI MIITLEI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie - - - - - - 25788632 25788632
Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova 8 640 055 247713 83689 99 922 98 573 8947012
Disponibilitdti ale bancilor 19 211530 - - - - - - 19211530
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 4331995 - - - - - - 4331995
gﬁlelf;;‘ll;i;feta de organizagiile financiare 334350 209872 530898 942831 1110416 529357 4360491 8018215
Alte obligatiuni 205 093 301 - - - - - 205 394
Total obligatiuni financiare 32723023 234 946 614587 1042753 1208989 529 357 30149123 66502778
31 decembrie 2018
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie - - - - - - 23748867 23748867
Disponibilitd{i ale Guvernului Republicii Moldova 9 048 597 7963 119 435 162 748 9338743
Disponibilita(i ale bdncilor 19735878 - - - - - - 19735878
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 6 306 075 - - - - - - 6306075
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare
internationale” 318 935 200 523 506656 960666 1403282 577878 4126302 8094 242
Alte obligatiuni 177 376 - - - - - - 177 376
Total obligatiuni financiare 35586 861 200523 514619 1080101 1566 030 577 878 27875169 67401181

* Pentru angajamentele Facilititii de creditare extinsd (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a Sdrdciei si Crestere Economica (PRGF)) primite de 1a FMI, incluse in obligatiunile fata de

organizatiile financiare internationale, in conformitate cu decizia consiliului directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - iunie 2021 dobanzile aferente nu se calculeaza.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4 Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata

Riscul de piatd este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbarii preturilor pietei, chiar dacd aceste schimbdri sunt cauzate de factori specifici titlurilor de
valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afecteazd toate titlurile de valoare
tranzactionate pe piata.

Riscul de piatd aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat §i monitorizat
in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezintd interdependenta intre variabilele
riscului. Banca aplicd lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la riscul de piatd aferent
pozitiilor pe care le detine gi pentru a estima pierderile economice potentiale bazate pe un sir de
parametri si asumdri pentru diferite modificdri ale conditiilor pietei.

Rezultatul evaludrii riscului de piata prin metodologia VaR reprezintd pierderea potentiald
exprimatd In unitd{i monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare in valutd strdind cu un grad de
confidentd de 95% si pentru o perioadad ulterioard de o lund. Acest calcul este furnizat de Sistemul
Informational Bloomberg.

Valoarea expusd la risc a portofoliului de valori mobiliare in valutd strdind este prezentatd dupd
cum urmeaza:

Evaluate la Ponderea
Evaluate la cost valoarea justd n
amortizat prin alte AERG Total portofoliu,
MIILEl MITUSD MIILElI MIIUSD MIILEI  MIIUSD %
La 30 iunie 2019 61054 3365 22424 1236 83478 4 601 0,28
La 31 decembrie 2018 71341 4162 16 681 973 88 022 5135 0,33

Cu toate cd metodologia VaR este unul din instrumentele de bazd pentru evaluarea riscului de piatd,
estimdrile pe care se bazeazd metodologia VaR contine anumite limitdri, dupd cum este expus mai
jos.

. Calculele se efectueaza lunar, pentru luna viitoare, luand in consideratie portofoliul de la finele
lunii de raportare, asumand cd nu vor fi efectuate tranzactii.

o Se asumad cu probabilitatea de 95% cd pierderile nu vor depdsi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existd o probabilitate nesemnificativd de 5% cd pierderile efective vor depdsi sumele
estimate conform metodologiei VaR.

e  Calculul se efectueazd prin utilizarea datelor istorice astfel incat metodologia ar putea sd nu
identifice toate rezultatele posibile, In special rezultatele situatiilor excepg{ionale.

e  Rezultatul metodologiei VaR depinde de volatilitatea pietei.

Limitdrile metodologiei VAR se aplicd pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare in valutd strdind.

Luand in consideratie faptul ca metoda VaR aratd pierderea maximad cu o anumitd probabilitate de
realizare (95%), BNM utilizeazd si un alt indicator de estimare a riscului de piatd si anume CVaR, care
estimeazd media pierderilor mai mari decat cele acoperite de gradul de confidentd al VaR.
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

Astfel, la data de 30 iunie 2019, valoarea expusad la risc a portofoliului de valori mobiliare in valutd
strdind, calculatd prin utilizarea CVaR este prezentatd dupd cum urmeaza:

Evaluate la Ponderea
Evaluate la cost valoarea justa prin n
amortizat AERG Total portofoliu,
MIILElI  MIIUSD MIILEI MIIUSD MIILEl  MIIUSD %
La 30 iunie 2019 86 999 4795 31286 1724 118 285 6 519 0,39
La 31 decembrie 2018 100 311 5 852 23679 1381 123 990 7233 0,46

4.4.1 Riscul ratei dobéanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze datoritd
schimbadrilor nivelului ratei dobanzii pe piatd.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externd poate avea un impact asupra valorii portofoliului de
investitii in valutd strdind, cat si asupra fluxului de mijloace bdnesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externd sunt valorile
mobiliare in valutad strdind, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteazd indirect pretul acestor
active.

Totodata, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externd pot apdrea divergente negative
dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valutd strdind si ratele dobanzii la obligatiunile
in valutd ale Bancii.

La gestionarea riscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externd, o atentie deosebita se
acordd principiului diversificdrii portofoliului de investitii pe scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilantului contabil au fost dezvadluite in notele la
Situatiile financiare individuale condensate referitoare la aceste componente.
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piatd (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Analiza activelor i obligatiunilor financiare la 30 iunie 2019 in functie de ratele contractuale si data actualizdrii ratelor dobanzii acestora este prezentatd

dupd cum urmeaza:

0-3 3-6 6-12 Delal Dela?2 Mai multde Nepurtdtoare

30 iunie 2019 Luni luni luni la 2 ani la 5ani 5ani de dobanda Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 20874415 3502305 - - - - 41838 24 418 558
Aur monetar - - - - - - 60 839 60 839
Active in organizatii financiare internationale 26 858 - - - - - 4 351475 4378 333
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova - 230 000 164088 2142992 860 000 11751200 305 926 15 454 206
Credite acordate bdncilor si altor persoane 504 502 1020 2033 5437 7492 1 16 989
Valori mobiliare investitionale 5753207 5910243 10640 463 624290 4929334 362 621 143 916 28 364 074
Investitii in filiale - - - - - - 24 000 24 000
Alte active - - - - - - 1945 1945
Total active financiare 26 654984 9643 050 10 805571 2769 315 5794 771 12121 313 4929 940 72718 944
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie - - - - - - 25788 632 25788 632
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 3711426 24 000 75 812 89 415 88 267 - 4 924 852 8913772
Disponibilitdti ale bdncilor 16 124 401 - - - - - 3066 436 19 190 837
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 4326 219 - - - - - - 4326 219
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare
internationale 2543480 98 172 191400 382 799 241343 - 4369 119 7826 313
Alte obligatiuni - - - - - - 205 394 205 394
Total obligatiuni financiare 26 705 526 122172 267 212 472 214 329 610 - 38 354 433 66 251 167
Decalaj (50542) 9520878 10538359 2297101 5465 161 12121313 (33 424 493) 6 467 777
31 decembrie 2018
Total active financiare 28979598 8922264 9571251 1189539 5609 825 12102 491 4 609 608 70 984 576
Total obligatiuni financiare 29 049 700 92 517 180 375 466 561 555 497 - 36 764 149 67 108 799
Decalaj (70102) 8829747 9 390 876 722978 5054 328 12102 491 (32 154 541) 3875777
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Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piatd (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Aceste active si obligatiuni implicd rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri
remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI si
angajamentele Facilitdtii de Finantare Extinsd (EFF), 1a care se aplicd rate variabile stabilite
sdptdmanal de FMI.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valutd
strdind, de Banca sunt calculate veniturile/pierderile posibile asumand o majorare/diminuare cu
0,5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru semestrul | al anului 2019,
valoarea veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este
dupa cum urmeaza:

MII LEI MI1 USD
Semestrul 1 2019 +/-57 872 +/-3189
Anul 2018 +/-122 360 +/-7 138

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare din portofoliul de investitii la modificarea ratelor
dobanzii este evaluatd aplicand PV01. PV01 este o metodd de cuantificare a riscului ratei dobanzii
care constd in determinarea diferentei dintre valoarea de piatd a portofoliului valorilor mobiliare si
valoarea acestuia calculata in cazul modificdrii ratelor profitabilitdtii cu 0.01 p.p. O modificare a
ratei profitabilitdtii cu 0.01 p.p. duce la modificarea invers proportionald a valorii portofoliului
calculata aplicand metoda PVO1.

La situatia din 30 iunie 2019 modificarea ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p., duce la modificarea valorii
prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 2 878 mii lei sau cu 159 mii USD, ceea ce reprezinta
0,01% din portofoliul valorilor mobiliare (la 31 decembrie 2018: 2 802 mii lei sau cu 163 mii USD, ceea
ce reprezintd 0,01% din portofoliul valorilor mobiliare).

4 4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a modificdrii
cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutard lungd. Diminuarea
riscului valutar se realizeazd prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investitii.

Structura valutard normativd a portofoliului de investitii este stabilita de catre Comitetul executiv
al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondentd adecvata compozitiei
valutare a activelor si pasivelor, si printr-un orizont investitional acceptabil pentru deservirea
obligatiunilor externe curente si implementdrii politicii valutare a statului.

La data de 30 iunie 2019 ponderea dolarului SUA in structura valutara normativa constituia 65 %,
euro - 25%, lira sterlind - 10% (la 31 decembrie 2018 ponderea dolarului SUA in structura valutara
normativa constituia 65%, lira sterlind - 20%, euro - 10%, alte valute - 5%). Ponderea fiecarei valute
in portofoliul de investitii al Bancii poate devia in limita de +/- 10 p.p. de la structura valutard
normativa.

La fel, sunt permise investi¢ii In alte valute decat cele indicate In structura valutard normativd cu
conditia de a nu depdsi 5% din rezervele internationale.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piatd (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

La 30 iunie 2019, Banca avea urmadtoarea pozitie valutara:

MDL usD EUR GBP Alte valute Total
30 iunie 2019 MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci - 8995 575 9 855 627 5567 141 24 418 558
Aur monetar - - - - 60 839
Active in organizatii financiare internationale - - - - 4378 333
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 15 454 206 - - - 15 454 206
Credite acordate bdncilor si altor persoane 16 989 - - - 16 989
Valori mobiliare investitionale - 26 411658 1677934 274 482 28 364 074
Investitii In filiale 24 000 - - - 24 000
Alte active 1350 310 285 - 1945
Total active financiare 15 496 545 35407543 11533846 5841623 72718 944
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie 25788 632 - - - 25788 632
Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova 5023702 863 882 3026188 - 8913772
Disponibilitdti ale bancilor 15 263 825 1224126 2702 886 - 19190 837
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 4326219 - - - 4 326 219
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale 9226 - - - 7826 313
Alte obligatiuni 188 997 2107 14 290 - 205 394
Total obligatiuni financiare 50 600 601 2090115 5743364 - 66 251 167
Decalaj (35 104 056) 33317428 5790482 5841623 (3438 754) 6 467 777
31 decembrie 2018
Total active financiare 15 516 841 35443042 10285474 5572910 70 984 576
Total obligatiuni financiare 52115 481 1795780 5342 089 2 67108 799
Decalaj (36 598 640) 33 647 262 4943385 5572908 3875777

La situatia din 30 iunie 2019, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 60 839 mii lei, ruble rusesti — 161 mii lei, coroane norvegiene - 23 miilei, franci elvetieni -

21 mii lei, lei romanesti - 8 mii lei si coroane daneze - 2 mii lei.

28



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2019

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valutd strdind, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului
moldovenesc fatd de valutele in care aceste active si obligatiuni sunt denominate.

Conform situatiei la 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018, respectiv, valoarea impactului posibil asupra
profitului si capitalului Bdncii este evaluatd dupd cum urmeaza:

30 iunie 2019 31 decembrie 2018

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Profit Capital Profit Capital

MDL fatd de USD +/-3 331743 +/-3 331743 +/-3 364 726 +/-3 364 726
MDL fatd de EUR +/-579 048 +/-579 048 +/-494 338 +/-494 338
MDL fatd de GBP +/-584 162 +/-584 162 +/-557 291 +/-557 291
MDL fatd de XDR +/-343 875 +/-343 875 -/+374 074 -/+374 074
MDL fatd de alte valute +/-21 +/-21 +/-7 +/-7

In cazul aprecierii MDL fata de valutele respective se genereazad pierderi nerealizate si viceversa, in
cazul deprecierii se genereazd venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care aprecierea MDL
fatd de XDR genereazd venituri nerealizate, iar deprecierea genereazd pierderi nerealizate.

5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

30 iunie 3l decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Numerar in valutd strdina 729 530
Conturi Nostro 12 442 848 2 214 599
Depozite 1a termen in valuta strdind 11974 981 22 508 473
24 418 558 24723 602

La finele perioadei de gestiune mijloacele pe conturile Nostro si depozitele 1a termen in valutd
strdind au fost plasate la institutii financiare cu ratingul' , AAA” - 42,20%, , AA” - 19,54%, ,A+" -
21,77%, ,A” - 16,46%, ,A-" — 0,03% (la 31 decembrie 2018: , AAA” - 44,33%, , AA” — 26,43%, ,A+”

- 10,49%, ,A”- 18,73%, si ,A-"- 0,02% ).

La 30 iunie 2019 soldul depozitelor overnight a constituit 10 371 970 mii lei si au fost reflectate
cumulativ cu soldul conturilor Nostro. La 31 decembrie 2018 soldul depozitelor overnight a
constituit 8 829 261 mii lei i au fost reflectate la depozite la termen n valutd strdind.

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,
Moody’s si Fitch Ratings).
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6. Aur monetar

30 iunie 31 decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Aur monetar 60 839 51533
60 839 51533

Aurul monetar reprezintd cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2018 - 74 133,48 grame
de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate cu cerintele London

Bullion Market Association).

Variatia inregistrata pe parcursul perioadei de gestiune reprezintd reevaluarea valorii aurului
efectuatd pe parcursul perioadei de gestiune la pretul stabilit de cdtre Bancd in conformitate cu

indicatorul Pay usp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd.

7. Active Tn /obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale

30 iunie 31 decembrie
2019 2018
MII LEI MII LEI
Active

Cota Republicii Moldova la FMI 4351423 4112734
Cont curent la FMI 26 910 1976
Total active Tn FMI 4 378 333 4114710

Obligatiuni
Cont1 4 351 297 4112 615
Cont?2 127 120
Total disponibilitati ale FMI 4351424 4112 735
Credite acordate de FMI 3465 822 3750 484
Alte organizatii internationale 9 067 13 567
7826 313 7876 786

Republica Moldova a aderat 1a FMI 1a 12 august 1992. Banca actioneaza in calitate de agent al statului
la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor
FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita in baza de cotad. Cota membrului este
determinatd in urma acceptdrii in calitate de membru si este, periodic, revizuitd conform Revizuirii
Generale a Cotelor. Cota formeazd baza pentru relatiile financiare si organizationale cu FMI si

determind, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finantarea FMI si

cota de membru In orice alocatie a XDR.

Cota FMI reflectd plata initiald si ulterioard a cotei si este un activ al membrului FMI. Pand la 25%
este achitat FMI de cdtre fiecare membru in active de rezervd specificate de FMI si restul sumei este
achitatd in valuta tdrii membre. Valoarea cotei determind puterea de vot in deciziile FMI, valoarea

contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantdrii pe care un membru o poate obtine Tn

cazul problemelor balantei de plati si valoarea alocatiilor de Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe

care un membru le primeste atunci cind acestea sunt alocate.
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7. Active Tn /obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale (continuare)

Partea cotei spre achitare in moneda nationald este depozitatd in Contul nr. 1al FMI si Contul nr. 2 al
FML. Contul nr. 1al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procurdri,
rascumpdrdri de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de
FMI in moneda nationald a {drii membre.

La 11 mai 2012, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de
subscriptie a Republicii Moldova la FMI prin care a fost aprobatd majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova (“cotei”) lIa FMI de l1a 123,2 milioane XDR pand la 172,5 milioane XDR. La data de
18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului Monetar International
n cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generald a Cotelor, fapt care a permis intrarea In vigoare a
Hotdrarii FMI pe acest subiect. Astfel, la data de 17 februarie 2016, cota de subscriptie a Republicii
Moldova la FMI a fost majoratd cu 49,3 milioane XDR, pand la 172,5 milioane XDR.

Variatia cotei Inregistratd pe parcursul perioadei de gestiune reprezintd reevaluarea valorii cotei Tn
XDRla cursul de schimb valutar al leului moldovenesc stabilit de catre Fondul Monetar
Internagional la finele perioadei de gestiune.

Sumele incluse in Bilanful contabil in cadrul articolului ,,Obligatiuni fagd de organizagiile financiare
internationale” includ, de asemenea, si creditele primite de Banca de la FMI. Aceste credite sunt
exprimate in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar in Bilantul contabil sunt prezentate Tn
echivalentul in lei la finele perioadei de gestiune.

La 30 iunie 2019 soldul creditelor primite de la FMI este:
¢ Angajamente ECF -39 920 mii XDR (la 31 decembrie 2018 - 47 508 mii XDR).
e Angajamente EFF —97 133 mii XDR (la 31 decembrie 2018 - 109 560 mii XDR).

Facilitatea de creditare extinsd (ECF, anterior PRGF) reprezintd imprumuturi acordate tdrilor care
intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de cdtre FMI pentru finantarea concesionald. FMI a
acordat credite In cadrul ECF pentru o perioadd de 10 ani cu perioada de gratie de 5,5 ani. Rata
dobanzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. Tn conformitate cu decizia Consiliului
Directorilor executivi al FMI, Tn perioada 7 ianuarie 2010 - iunie 2021 dobanzile aferente facilitdtii
ECF nu se calculeaza.

Facilitatea de finantare extinsd (EFF) reprezintd imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de pldti. FMI acordd credite in cadrul EFF pentru o perioadd de 10 ani
cu perioada de gratie de 4,5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabild si este
stabilitd sdptamanal de cdtre FMI. Pentru perioada de gestiune incheiatd lIa 30 iunie 2019, rata medie
a constituit 2,13% anual (la 31 decembrie 2018: 1,94%).

Tmprumuturile atrase prin semnarea memorandumului cu FMI din 7 noiembrie 2016 pentru
facilitatea EFF de 86 300 mii XDR si ECF de 43 100 mii XDR (cu data expirdrii sau anuldrii

6 noiembrie 2019), au fost aprobate prin Legea Nr. 250 si Legea Nr. 251 privind atragerea
Tmprumutului de stat din partea FMI.

La primirea facilitdtii acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF), Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova a emis o cambie in monedd nationald in favoarea FMI, transmisa spre pdstrare in
tezaurul Bdncii.
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7. Active Tn /obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale (continuare)

Valoarea creditelor si finantdrilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe institugiile
destinatare ale finantdrilor sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Sold Rambursari Incasari Sold
31.12.2018 30.06.2019
MI1 XDR MI1 XDR MI1 XDR MII XDR
Banca Nationala a Moldovei 157 068 20 015 - 137 053
Ministerul Finantelor al RM 199 214 9500 - 189714
Credite si alte finantdri de 1a FMI 356 282 29 515 326 767
inclusiv pe facilitati:
Banca Nationald a Moldovei 109 560 12 427 - 97133
Ministerul Finantelor al RM 18 900 - - 18 900
EFF 128 460 12 427 116 033
Banca Nationala a Moldovei 47508 7588 - 39920
Ministerul Finantelor al RM 62 600 9500 - 53100
ECF 110 108 17 088 - 93 020
Banca Nationala a Moldovei -
Ministerul Finantelor al RM 117714 - - U774
Alocari XDR 117 714 - - 117 714

Valoarea totald netrasd din facilitdtile EFF si ECF alocate prin memorandumul din 7 noiembrie 2016
reprezintd la 30 iunie 2019 - 32 000 mii XDR (EFF) si 16 000 mii XDR (ECF) (31 decembrie 2018: EFF -

32 000 mii XDR, ECF: 16 000 mii XDR).

Alocdrile de XDR reprezintd alocdrile generale de rezerve in XDR efectuate de cdtre FMI in august
20009 si alocdrile speciale distribuite de FMI in septembrie 2009 in temeiul Amendamentului IV la

statutul FMI.

Pe parcursul perioadei de referintd Banca nu a inregistrat nerespectdri ale termenilor de platd ale
principalului si dobanzii aferente creditelor primite de la FML

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

Pozitia ,Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova” din Bilantul contabil individual
include doud categorii de active financiare, dupd cum este prezentat mai jos:

Valoarea nominald a valorilor mobiliare de stat

Dobanda calculatd la valorile mobiliare de
Amortizarea la rata efectivd a dobanzii

Valori mobiliare de stat derivate din garantii de stat

evaluate la cost amortizat

stat

Valoarea nominald a valorilor mobiliare de stat

Scont la valori mobiliare de stat

Dobanda calculatd la valori mobiliare de stat
Valori mobiliare de stat evaluate la cost amortizat emise

Tn urma conversiunii Tmprumuturilor contractate

anterior

30 iunie 2019 3l decembrie 2018
MII LEI MII LEI
13081200 13081200
148 159 149 843
130 197 107 915

13 359 556 13 338 958
2073933 2157145
(6 853) (23 988)
27570 -

2 094 650 2133157
15 454 206 15472 115
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8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat au fost emise conform Legii Nr. 235/2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de platd derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 i nr.101 din 1 aprilie
2015 si transmise Bdncii Nationale la 4 octombrie 2016 sub formad de obligatiuni de stat purtdtoare de
dobanda (cupon) cu valoarea nominald de 13 341 200 mii lei.

Aceastad sumad reprezinta soldul integral al creditelor de urgentd acordate de Bancd pentru “Banca de
Economii” S.A., BC "Banca Sociala” S.A. si B.C.”Unibank” S.A., care nu au fost rambursate la data
emisiunii acestor obligatiuni de stat. Obligatiunile de stat in portofoliul Bancii sunt evaluate la cost
amortizat, Banca avand intentia de a Tncasa fluxurile contractuale. Obligatiunile de stat sunt emise
pe termene de pand la 25 de ani, cu rate fixe a dobanzii (rata nominald de 1,4% si 5,3%), rata efectiva
a dobanzii portofoliului de obligatiuni fiind de 5% care reprezenta valoarea justd la data
recunoasterii initiale.

Tranzactionarea de cdtre Bancd pe piata secundard a acestor obligatiuni de stat e limitatd la 40% din
volumul de obligatiuni de stat transmise Bdncii de cdtre Ministerul Finantelor. Pe parcursul
semestrului | al anului 2019, Banca nu a tranzactionat aceste obligatiuni pe piata secundard (2018: 0
lei).

Considerand modalitatea de structurare a emisiunii de obligatiuni de stat derivate din garantiile de
stat conform Legii nr. 235 din 3 octombrie 2016 Tn portofoliu cu caracteristici similare de scop,
incheiere, ratd a dobanzii efective agreate per portofoliu, modalitate de gestionare a instrumentelor
in portofoliu si prevederile privind posibilitdti de tranzactionare si rascumpadrare, portofoliul de
obligatiuni de stat a fost recunoscut drept un instrument financiar hibrid Tn temeiul SIRF 9 cu
recunoasterea veniturilor din dobanzi asupra instrumentului hibrid conform metodei ratei efective
a dobanzii de 5%, amortizarea acesteia la rata efectivd a dobanzii fiind recunoscutd in componenta
"Amortizarea la rata efectivd a dobanzii”.

Valorile mobiliare de stat evaluate la cost amortizat au fost emise si transmise in portofoliul Bancii
sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat al conversiunii Tn valori mobiliare de stat a
imprumuturilor contractate de cdtre Ministerul Finantelor de 1a Bancd pe parcursul anilor
precedenti. Aceste valori mobiliare sunt evaluate la cost amortizat. Valorile mobiliare de stat ajunse
la scadentd, au fost rascumpdrate de Guvern si au fost emise in acelasi volum noi valori mobiliare
care au fost transmise Bdncii.

Pe parcursul semestrului I 2019, a fost efectuata reemisiunea valorilor mobiliare de stat ajunse la
scadentd sub formd de Bonuri de trezorerie pe termen de 364 zile la rata efectivd a dobanzii 6,59% Tn
volum de 160 400 mii lei la pretul de cumpdrare si sub forma de Obligatiuni de stat cu rata fixd a
dobanzii pe termen de 2 ani in suma de 1902 992 mii lei la valoarea nominald, rata efectivd medie
ponderata a dobanzii constituind 6,32%.

Valorile mobiliare de stat, disponibile in portofoliul Bdncii, sunt unul din instrumentele monetare
la care Banca poate apela in orice moment in scopul realizarii politicii monetare.

Aplicand metoda pierderilor de credit din depreciere asteptatd, prin metodologiile interne si
scenariile privind probabilitdtile de depreciere asociate portofoliilor de valori mobiliare de stat Tn
relatie cu Banca in calitate de Bancd centrald a statului, Banca a constatat lipsa indicatorilor de
depreciere asteptatd. Considerand metodologia de determinare a pierderilor asteptate ca rezultat
ponderat al unor scenariilor de default si estimdri, precum si factori calitativi i cantitativi ai
scenariilor, Banca a estimat un efect al scenariilor de depreciere estimate ca fiind nesemnificativ si
rezultatele nemateriale. Tn rezultat, constatand efectul nematerial al estimirilor, Banca nu a
Tnregistrat pierderi din deprecierea asteptatd in privinta valorilor mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova din portofoliul Bancii.
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9. Valori mobiliare investitionale

Pozitia , Valori mobiliare investitionale” din Bilangul contabil include doud categorii de active
financiare, dupd cum este prezentat mai jos:

30 iunie 31 decembrie
2019 2018
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului global 22 208 415 20261832
Valori mobiliare in valuta strdind cu cupon 22208 415 20193 747
Valori mobiliare in valuta strdina cu scont - 68 085
Valori mobiliare in valutd strdind evaluate la cost amortizat 6 155 659 6 311372
Valori mobiliare in valuta strdind cu cupon 6 155 659 6311372
Total valori mobiliare investitionale 28 364 074 26 573 204

Portofoliul de valori mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global (AERG) detinute de Banca sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare
emise de Guvernele si agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeand
si cele emise de institutii supranationale.

Portofoliul de valori mobiliare in valutd strdina evaluate la valoarea justd prin AERG este prezentat
mai jos:

30 iunie 31 decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valuta strdind cu cupon 22208 415 20193747
Valoarea nominald a valorilor mobiliare 22 156 426 20 225743
Dobanzile si ajustdrile costului amortizat al valorilor mobiliare 9 886 (27 011)
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare 42103 (4 985)
Valori mobiliare in valutd strdind cu scont - 68 085
Valoarea nominald a valorilor mobiliare - 68 571
Ajustdrile costului amortizat al valorilor mobiliare - (486)
Valori mobiliare in valuta strdaina evaluate la V] AERG 22 208 415 20 261832

Valorile mobiliare in valutd strding, evaluate la valoarea justd prin AERG, sunt reevaluate lunar si
poartd o ratd a dobanzii fixd cuprinsd intre 0,004% si 2,88% anual (la 31 decembrie 2018: 0,004% si
2,88% anual), cu exceptia valorilor mobiliare cu valoare nominald de 37 500 mii USD (echivalent in
lei -680 445 mii lei) care au o ratd a dobanzii flotantd ce se modificd trimestrial. Valorile mobiliare in
valutd strdind evaluate la valoarea justd prin AERG includ si dobanda acumulatd, prezentatd in
categoria Dobdnzile si ajustdrile costului amortizat al valorilor mobiliare, care la 30 iunie 2019
constituie 81 311 mii lei (la 31 decembrie 2018: 63 369 mii lei).

La 30 iunie 2019 ponderea valorilor mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global cu ratingul ,,AAA” constituie 94,82%, iar a celor cu ratingul ,AA+” -
3,47%, ,AA” - 0,78% si ,AA-" — 0,94% (la 31 decembrie 2018: ,AAA” — 9337%, ,AA+" - 3,58%, ,AA” -
0,76% si ,AA-” - 2,29%).
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9. Valori mobiliare investitionale (continuare)

In perioada de gestiune au fost vandute si au ajuns la scadentd valori mobiliare in valutd strdind
evaluate la valoarea justa prin AERG cu valoarea nominald totald de 823 387 mii USD si 3 500 mii
EUR (Tn anul 2018: 1 545 205 mii USD si 16 510 mii EUR). Totodatd, in perioada de gestiune au fost
procurate valori mobiliare in valuta strdind evaluate la V] AERG cu valoarea nominala totald de
864 600 mii USD (in anul 2018: 1 846 365 mii USD).

Conform Acordului de consultantd si management investitional incheiat intre Banca Internationald
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Bancd, BIRD a devenit consultantul i mandatarul
Bdncii pentru administrarea unei pdrti a activelor externe, limitate la 20% din rezervele valutare ale
Bancii. Investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori mobiliare in USD emise de
Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si supranationale. Aceste active sunt prezentate in cadrul
valorilor mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin AERG.

La 30 iunie 2019 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valutd strdind gestionate extern
constituie 3 458 813 mii lei (la 31 decembrie 2018: 3 599 361 mii lei), ponderea acestora in rezervele
valutare constituind 6,55% (la 31 decembrie 2018: 7,02%).

Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezinta totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intentia de a incasa fluxurile contractuale. Volumul si structura activelor valutare si
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea pand la scadentd a valorilor
mobiliare din portofoliul dat. Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost
amortizat este posibila numai in cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai putin de 25% din
rezervele internationale si nivelul transei de lichiditate 1a momentul efectudrii investitiilor acoperd
4 luni de import, precum si pldtile aferente datoriei externe a BNM si a Guvernului RM si alte pldti in
valutd strdind pe parcursul unui an.

La 30 iunie 2019 ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat in rezervele valutare
constituia 11,66% (la 31 decembrie 2018: 12,30%).

30 iunie 31 decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Valoarea nominald a valorilor mobiliare 6 117 025 6 279 365
Dobanzile si ajustdrile costului amortizat al valorilor mobiliare 38634 32 007
Valori mobiliare in valuta strdaina evaluate la cost amortizat 6 155 659 6 311372

Valorile mobiliare evaluate la cost amortizat poartd o ratd anuald a dobanzii fixd cuprinsa intre 1,67%
si 3,55% (31 decembrie 2018: 1,38% si 3,55%). La situatia din 30 iunie 2019, ponderea valorilor mobiliare
evaluate la cost amortizat cu ratingul ,,AAA” constituia 81,19%, valorile mobiliare cu ratingul ,AA+"
constituiau 10,30%, iar a celor cu ratingul ,,AA” - 8,51% ( la 31 decembrie 2018: ,AAA” - 82,79%, ,AA+”
-9,49%, ,AA” - 7,72%).

In perioada de gestiune au ajuns la scadentd valori mobiliare in valutd strdind evaluate la cost
amortizat cu valoarea nominald totald de 15 000 mii USD si 12 500 mii EUR (in anul 2018: 24 000 mii
USD si 10 000 mii GBP). Totodatd, in perioada de gestiune, similar anului 2018, nu a fost suplinit
portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat.
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10. Active si datorii financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente pe termen scurt in bdnci, aur
monetar, active in organizatii financiare internationale, valori mobiliare, credite acordate bdncilor
sl altor persoane, monedd nationald in circulatie, disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova
si disponibilitdti ale bancilor, valori mobiliare emise de Banca Nationald a Moldovei, valori mobiliare
emise de Banca Nationald a Moldovei (certificate emise de BNM), obligatiuni fatd de organizatiile
financiare internationale, i alte active si obligatiuni financiare.

Activele financiare ale Bdncii sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia valorilor mobiliare Tn
valutd strdind evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global, aurul monetar si
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International. Obligatiunile financiare sunt evaluate la
cost amortizat.

lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare

Pentru a pdstra consecventa si comparabilitatea evaludrilor la valoarea justd datele de intrare
utilizate Tn tehnicile de evaluare a valorii juste sunt clasificate pe niveluri. Tn ierarhia valorii juste,
nivelul prioritar 7l ocupa preturile cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii
identice, iar cel mai scdzut nivel de prioritate este cel al datelor de intrare neobservabile.

Tn tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justa ulterior
recunoasterii initiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependentd de metoda de evaluare utilizatad.

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
30 iunie 2019
Aur monetar 60 839 - - 60 839
Cota FMI - 4351423 - 4351423
Valori mobiliare in valutd strdind
evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 22 208 415 - - 22 208 415
Total 22 269 254 4 351423 - 26 620 677
31 decembrie 2018
Aur monetar 51533 - - 51533
Cota FMI - 4112734 - 4112734
Valori mobiliare in valutd strdind
evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global 20 261 832 - - 20 261832
Total 20 313 365 4112734 - 24 426 099

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), comparatie cu
instrumente similare cotate, optiunea polinomiald si alte metode, dupd caz. Prezumptiile si datele
utilizate Tn tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referintd, marje de risc de credit, alte

marje utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, preturile valorilor mobiliare

investitionale (sursa: Bloomberg), cotatiile de la cele mai recente licitatii ale valorilor mobiliare
emise de Guvernul Republicii Moldova, preturile de pe piata secundard a valorilor mobiliare emise
de Guvernul Republicii Moldova, ratele de schimb valutar, volatilitdtile prognozate si alte corelatii.

Tn determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca
utilizeazd metode recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piata.
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10. Active si datorii financiare (continuare)

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzactionate pe o piatd activd, Banca
utilizeazd modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu date de intrare care sunt
derivate din cotatii de piatd sau rate de dobanzi care sunt determinate pe bazd de prezumptii.
Valorile juste obtinute in rezultatul aplicdrii modelelor interne sunt ajutate la diversi factori,
precum riscul de lichidate (pentru instrumentele fard o piatd activd, lipsd de tranzactii, etc. ), riscul
de credit/contrapdrtii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi considerati de o parte tertd
n determinarea prefului unei tranzactii. Datele de intrare si rezultatele modelelor sunt calibrate, iar
conducerea isi aplicd judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mai relevant din intervalul
valorilor oferite de modelele de evaluare.

In determinarea si validarea valorilor juste, Banca asigura implementarea procedurilor sistemului
de control intern: verificarea datelor sursd ale valorilor de piatd (cotatii exportate si validate de
back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, aprobarea procedurilor de evaluare si
modificdrilor in procedurd, analiza si verificarea variatiilor in rezultatele metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare si instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea
justa

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd in Bilantul contabil se
incadreazd in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bdncii, in urma analizelor facute, considera ca datoritd termenului scurt al
plasamentelor in bdnci, scopului si naturii specifice al creditelor acordate si creantelor, care nu sunt
inregistrate la valoarea justd in Situatiile financiare individuale, valoarea justd a acestora nu este
semnificativ diferitd de valoarea cu care sunt inregistrate in Bilantul contabil.

De asemenea, conducerea considerd cd valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bdncii in
Bilantul contabil aproximeaza valoarea justd a acestora datoritd termenului scurt pentru care sunt
plasate sau datoritd tipului de tranzactii specifice unei bdnci centrale si pentru care nu existd o piatd
distinctd sau modele de evaluare care sd estimeze credibil valoarea justa.

Toate activele financiare ale Bancii sunt clasificate in modelul de afaceri pentru colectarea
fluxurilor contractuale, cu exceptia portofoliului de valori mobiliare investitionale care este detinut
pentru colectarea fluxurilor si tranzactionare. Toate instrumentele de datorie detinute in
portofoliul Bdncii sunt pasibile testului privind pldtile de principal si dobanda, inclusiv
instrumentele detinute de cdtre Banca cu rate flotante, indexate la rata inflatiei (valori mobiliare
investitionale) si valorile mobiliare cu clauze de rdscumpardri anticipate. Instrumentele de capital
in cota Republicii Moldova 1a Fondul monetar international a fost desemnatd la modelul de afaceri si
clasificarea la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.
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10. Active si datorii financiare (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentatd reconcilierea dintre elementele din Bilantul contabil si categoriile de instrumente financiare si valoarea justa

a activelor si obligatiunilor financiare ale Bdncii.
Nota  Valoareajusta

Valoarea justa

30 iunie 2019 prin AERG prin AERG . Total valoarea Valoarea
Cost amortizat 1< <
Instrumente Instrumente de contabila Justa
de datorie capital
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 5 - - 24 418 558 24 418558 24 418 558
Active Tn organizatii financiare internationale 7
-Evaluate la valoarea justd - 4351423 - 4351423 4351423
-Evaluate la cost amortizat - - 26 910 26 910 26 910
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 - - 15 454 206 15 454 206 15 451 210
Credite acordate bdncilor si altor persoane - - 16 989 16 989 16 989
Valori mobiliare investigionale: 9
-Evaluate la valoarea justd 22 208 415 - - 22208415 22208415
-Evaluate la cost amortizat 6 155 659 6 155 659 6 337 977
Alte active 12 - - 1945 1945 1945
Total active financiare 22 208 415 4351423 46 074 267 72 634 105 72 813 427
Obligatiuni
Monedd nationald in circulatie 13 - - 25788 632 25788632 25788632
Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova 14 - - 8913772 8913772 8913772
Disponibilitdti ale bdncilor 15 - - 19 190 837 19190 837 19190 837
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 18 - - 4326219 4326 219 4326 219
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale 7 - - 7826 313 7826 313 7826 313
Alte obligatiuni 17 - - 205 394 205 394 205 394
Total obligatiuni financiare - - 66 251 167 66 251 167 66 251 167
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10. Active si datorii financiare (continuare)

Nota Valoareajustd  Valoareajusta
31 decembrie 2018 prin AERG prin AERG . Total valoarea Valoarea
Cost amortizat 1< <
Instrumente Instrumente de contabila Justa
de datorie capital
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt in banci 5 - - 24 723 602 24723602 24723602
Active In organizatii financiare internationale 7
-Evaluate la valoarea justd - 4112734 - 4112734 4112734
-Evaluate la cost amortizat 1976 1976 1976
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 - - 15472 115 15472 115 15470 126
Credite acordate bdncilor si altor persoane - - 18 906 18 906 18 906
Valori mobiliare investigionale: 9
-Evaluate la valoarea justd 20 261 832 - - 20261832 20261832
-Evaluate la cost amortizat - - 6 311372 6311372 6384 213
Alte active 12 - - 2319 2319 2319
Total active financiare 20 261832 4112734 46 530 290 70904856 70975708
Obligatiuni
Monedad nationald in circulatie 13 - - 23 748 867 23 748 867 23 748 867
Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova 14 - - 9291988 9291988 9291988
Disponibilita(i ale bdncilor 15 - - 19 715 061 19 715 061 19 715 061
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei 18 - - 6298 721 6298 721 6298 721
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale 7 - - 7876 786 7876 786 7876 786
Alte obligatiuni 17 - - 161 690 161 690 161 690
Total obligatiuni financiare - - 67 093 113 67 093 113 67 093 113
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11. Imobilizari corporale si necorporale

Terenuri, Echipamente  Imobilizari Imobilizari
clddiri si si alte corporale necorporale
constructii ~ imobilizari ncurs de Imobilizari ncursde

similare corporale executie necorporale executie Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
Lalianuarie 2019 63 602 163 670 1327 111547 7472 347618
Intrari 602 - 2003 - 2589 5194
Transferuri - 706 (706) 9533 (9533) -
lesiri - €)] - - (1)
La 30 iunie 2019 64 204 164 375 2624 121 080 528 352 811
Amortizarea acumulata
Lalianuarie 2019 31350 112 917 - 72 978 - 217 245
Amortizarea 987 7590 - 5821 - 14 398
lesiri - - - - - -
La 30 iunie 2019 32 337 120 507 - 78 799 - 231643
Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2019 32252 50 753 1327 38 569 7472 130373
La 30 iunie 2019 31867 43 868 2624 42 281 528 121 168
Cost
Lalianuarie 2018 63571 154 960 2965 95 157 5065 321718
Intrari 31 2000 195 3653 5215 11094
Transferuri - 2155 (2 155) 3515 (3 515) -
lesiri - (100) - - - (100)
La 30 iunie 2018 63 602 159 015 1005 102 325 6 765 332712
Amortizarea acumulata
Amortizarea 1006 7931 - 6 585 - 15522
lesiri - (100) - - - (100)
La 30 iunie 2018 30 358 105 250 - 71283 - 206 891
Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2018 34219 57541 2965 30459 5065 130 249
La 30 iunie 2018 33244 53 765 1005 31042 6 765 125 821

Intrdrile de terenuri, cladiri si constructii similare pentru perioada de gestiune reprezintd

Tnregistrarea activului aferent dreptului de utilizare detinut in baza contractului de leasing

operational.

Imobilizdrile necorporale includ softuri, aplicatii si licente achizitionate si dezvoltate intern, inclusiv
solutiile pentru Registrul Riscului de credit, Depozitarul Central unic, Solutia pentru eficientizarea
procesului de licentiere si notificare. Intrdrile pe parcursul perioadei de raportare reprezintd aditii de
imobilizdri necorporale de la terte pdrti.

La 7 martie 2019, prin Hotdrarea de Guvern cu privire la aprobarea listei terenurilor proprietate publicd

a statului din administrarea Agentiei Proprietdtii Publice, terenurile proprietate publicd aflate in

gestiunea Bdncii si inregistrate in BSituailantul contabil al Bdncii in valoare de 8 636 mii lei urmeazd a
fi transmis Agentiei Proprietdtii Publice, ulterior organizdrii inventarierii bunululi de executantii de

lucrari cadastrale.
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12. Alte active

Alte creante

Avans acordat pentru producerea monedei nationale
Cheltuieli anticipate
Materiale si marfuri

Minus:
reduceri pentru stocurile cu rulaj lent
reduceri pentru pierderi din creantele depreciate

30 iunie 31 decembrie
2019 2018
MII LEI MII LEI
1640 2319
1640 2 319

- 3897

1834 2968
2024 2088
3858 8 953
(55) (54)

®) (5)
5438 11213

La 30 iunie 2019 alte creante includ creange pentru venituri din comisioane in sumd de 914 mii lei ( 31
decembrie 2018: 939 mii lei), creante din serviciile refacturate cdtre filiald in suma de 339 mii lei (31
decembrie 2018: 817 mii lei ) si alte creante Tn valoare de 220 mii lei (31 decembrie 2018: O lei), toate
colectate in luna iulie 2019, pand la autorizarea acestor situatii financiare individuale condensate.

13. Monedad nationala in circulatie

Bancnote

Monede metalice divizionare

Monede metalice in lei i seturi de prezentare

Bancnote comemorative $i monede comemorative sijubiliare

30 iunie 31 decembrie
2019 2018

MII LEI MII LEI
25630 903 23602 116
122 480 120 634

19 422 10 482

15 827 15635
25788 632 23748 867

Moneda nationald in circulagie a crescut in urma eliberdrii numerarului la solicitarea bancilor

licentiate.

14. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor

Depozite la termen ale Ministerului Finantelor
Disponibilitdti in valutd strdind ale Ministerului Finantelor
Alte disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova

30 iunie 31 decembrie
2019 2018

MII LEI MII LEI
3715260 3977809
281809 609 952
2823442 2820 748
2 093 261 1883479
8913772 9291988

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtdtoare de o dobandd variabila, calculatd
lunar, reiesind din rata medie a dobanzii pe sistemul bancar, disponibild pentru ultimele trei luni, la
depozitele in lei moldovenesti purtdtoare de dobandd atrase la vedere de la persoanele juridice.

Rata dobanzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor 1a 30 iunie 2019 a constituit 1,71% (la

31 decembrie 2018: 1,56%).
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14. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finantelor, Banca pldteste o dobandd in dependentd de
termenul depozitului, aplicand rata medie ponderatd a dobanzii constituitd la valorile mobiliare de
stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv. Tn cazul Tn care termenul depozitelor este
diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vandute la ultima licitatie, rata dobanzii se determind
aplicand metoda interpoldrii/ extrapoldrii lineare.

Rata medie ponderatd la depozitele la termen ale Ministerului Finantelor in sold la 30 iunie 2019 a
constituit 6,26% (la 31 decembrie 2018: 7,11%).

Alte disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova includ disponibilitdtile Directoratului Liniei
de Credit in cadrul proiectelor de finantare si mijloacele in valutd strdind ale Directoratului Liniei de
Credit. Disponibilitdtile in valutd strdind si alte disponibilitdti ale Guvernului nu sunt purtdtoare de
dobanda.

15. Disponibilitati ale bancilor

30 iunie 31 decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Disponibilitdti ale bdncilor, inclusiv rezervele obligatorii 19190 837 19590 013
Depozite in monedd nationald ale bdncilor licentiate - 125 048
19 190 837 19 715 061

Disponibilitadtile bdncilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezintd mijloacele din conturile Loro ale
bdncilor licentiate si bdncilor rezidente in proces de lichidare, precum si rezervele obligatorii ale
bancilor licentiate 1a Bancd in lei moldovenesti, dolari SUA si euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancd, la situatia din 30 iunie 2019
bdncile sunt obligate sd mentind rezerve obligatorii in lei moldovenesti si in valute neconvertibile la
nivel de 42,5% (majoratd de la 40% incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii: 16
septembrie 2018- 15 octombrie 2018) si in valute strdine (dolari SUA si euro) la nivel de 14% din baza
de calcul. Rezervele obligatorii in lei moldovenesti se mentin de bdnci in conturile Loro la Bancd in
medie pe perioada de aplicare, iar rezervele obligatorii in valutd strdind se reflectd in registrele
contabile ale Bancii in contul rezervelor obligatorii in valutd strdind si sunt inregistrate in conturile
Nostro ale Bancii in bancile din strdindtate.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, rezervele obligatorii ce depdsesc
5% din pasivele in baza cdrora se calculeazd aceste rezerve sunt remunerate de cdtre Bancd. Pentru
remunerarea rezervelor obligatorii in lei moldovenesti se aplicd rata medie la depozitele overnight a
Bancii calculatad pentru luna respectiva. Tncepand cu luna mai 2019 rezervele obligatorii in dolari
SUA si euro se remunereaza la rata de 0,01% potrivit Hotdrarii Comitetului executiv nr.139 din 7 mai
2019, anterior fiind aplicatd rata medie ponderatd 1a depozitele 1a vedere cu dobanda atrase de banci
in valuta strdind, calculatd lunar de Bancd in baza rapoartelor lunare privind rata medie la
depozitele atrase de bdnci (nivelul ratelor de remunerare prezentat in Nota 20).

Depozite in monedd nationald ale bdncilor licentiate reprezintd depozitele overnight ale bancilor
plasate la Bancd si dobanda calculatd pentru aceste depozite. Rata dobanzii aferenta depozitelor
overnight ale bdncilor la situatia din 30 iunie 2019 a constituit 4,0% (la 31 decembrie 2018: 3,50%).
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16. Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei

30 iunie 31 decembrie

2019 2018

MII LEI MII LEI

Certificate emise de Bancd la pref de vanzare 4320 398 6290 398
Scont amortizat la certificatele emise de Banca 5821 8323
4326219 6298 721

Certificatele BNM reprezinta valori mobiliare vandute bdncilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piata monetard. Acestea sunt emise cu
scont (rata dobanzii fixd) si rascumpdrate la scadentd la valoarea nominald. Pe parcursul semestrului
I al anului 2019 certificatele Bdncii au fost emise preponderent cu scadenta de 14 zile (2018: 14 zile).

Rata nominald medie ponderatd a dobanzii la certificatele Bancii aflate in circulatie la 30 iunie 2019 a
constituit 7% (la 31 decembrie 2018: 6,50%), iar rata efectivd a dobanzii a constituit 7,24% (la 31
decembrie 2018: 6,70%).

Pe parcursul perioadei de referintda Banca nu a inregistrat nerespectdri ale termenilor de platd ale
certificatelor emise de Bancd.

17. Alte obligatiuni

30 iunie 31 decembrie
2019 2018
MII LEI MII LEI
Datorii financiare

Obligatiuni fatd de alte entitdti — disponibilitdtile clientelei 173 038 156 447
Alte obligatiuni financiare 841 5243
173 879 161 690

Datorii nefinanciare
Obligatiuni fatd de alte entitdti - datorii comerciale 17 351 6131
Datorii nemonetare 8 636 8 636
Venituri amanate din subventii privind activele 5453 708
Obligatiuni fatd de personal 75 21
Provizioane aferent concediilor neutilizate 13143 -
44 658 15 686
218 537 177 376

Disponibilitatile altei clientele includ conturile bancare ale Fondului de garantare a depozitelor Tn
sistemul bancar, persoanelor juridice care desfdsoard activitatea de depozitar central de valori
mobiliare ca activitate de bazd si contul Loro temporar al Centrului casa si decontdri din Tiraspol.

Veniturile amanate reprezintd subventia primitd de la Agentia Statelor Unite pentru Dezvoltare
Internationald (USAID) prin intermediul Corpului Voluntarilor de prestare a serviciilor financiare
pentru achizitionarea solutiei informatice, in mdrime de 6 692 mii lei (echivalentul a USD 343 mii)
pentru co-finantarea achizifiei de cdtre Bancd a unei solugii informatice. Subventia este recunoscutd
la venituri Tn Situatia rezultatului global sistematic pe parcursul duratei de viatd utild a activului,
odatd cu transmiterea in exploatare a solutiei informatice achizitionate, iar In cazul cotei parti
pentru compensarea cheltuielilor suportate (cheltuielile din contractul de achizitionare a solutiei),
la receptionarea subventiei.

Provizioanele aferent concediilor neutilizate cuprind sumele datorate angajatilor pentru concediile
pldtite dar neachitate la data de raportare.
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18. Capital si rezerve

Tn conformitate cu art. 19 al Legii nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, cu

modificdrile si completdrile ulterioare, capitalul Bancii include capitalul statutar, conturile de

rezervd create in conformitate cu prevederile art. 66 si conturile de rezerva ale veniturilor

nerealizate. Capitalul statutar, format din capitalul autorizat si fondul general de rezervd, este
dinamic si se formeazd din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute
conform articolului 64 alineatul (3) si/sau din contributiile Guvernului, pand cind mdrimea acestuia
va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale. Fondul general de rezervd
poate fi utilizat in exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate conform rezultatului

exercitiului la finele anului financiar, in cazul in care se inregistreazd un rezultat negativ.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea metalelor pretioase, rezerva veniturilor

din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin AERG s

i

diferentele de curs din reevaluarea valorilor mobiliare evaluate la valoarea justa prin AERG.

30 iunie 2019 31 decembrie2018

MII LEI MII LEI

Rezerva din reevaluarea aurului monetar 15276 5970

Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta

strdind evaluate la valoarea justd prin AERG 41987 (4 271)
Rezerva din diferente de curs din reevaluarea valorilor

mobiliare evaluate la valoarea justd prin AERG 17 (713)

57 380 986

Miscarea In alte elemente ale rezultatului global pe parcursul perioadei de raportare este prezentata in tabelul

de mai jos:
30 iunie 2019 2018
MII LEI MII LEI

Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova - -
Sold initial 1a 1ianuarie - 1888
Ajustdri din tranzitie la SIRF 9* - (1888)
Diferente nete din reevaluarea la valoarea de piatd
Sold la finele perioadei - -
Rezerva din reevaluarea aurului monetar
Sold la 1 ianuarie 5970 7079
Diferente nete din reevaluarea la valoarea de piata 9 306 (1109)
Sold la finele perioadei 15276 5970
Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd strdind
evaluate la valoarea justd prin AERG
Sold initial 1a 1ianuarie (4 271) -
Ajustdri din tranzitie la SIRF 9 * - (13 885)
Diferente din reevaluarea la valoarea de piatd 48010 9
Reclasificat la profit si pierdere la derecunoastere (Nota 22) (1752) 9 605
Sold la finele perioadei 41987 (4 271)
Rezerva din diferenge de curs din reevaluarea valorilor mobiliare
invalutd strdind evaluate la valoarea justd prin AERG
Sold initial 1a 1 ianuarie (713) -
Ajustdri din tranzitie la SIRF9 * - 984
Diferente de curs din reevaluarea la valoarea de piatd 680 (378)
Reclasificat la profit si pierdere la derecunoastere 150 (1319)
Sold la finele perioadei 117 (713)
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19. Venituri din dobanzi

30 iunie 2019 30 iunie 2018

MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Dobanzi la depozite la termen in bdnci strdine 109 077 139 468
Dobénzi la depozite plasate overnight 19 380 5828
Dobénzi la conturile "Nostro” la banci strdine - 252
Dobanzi la disponibilitdgi 401 345
Dobanzi la operatiuni forward - 1997
128 858 147 890
Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare investitionale evaluate la
valoarea justa prin AERG 272 941 132 805
Dobanzi la valori mobiliare investifionale evaluate la
cost amortizat 74 314 80 684
Dobénzi la valori mobiliare de stat, derivate din
garantii de stat, evaluate la cost amortizat 327019 306 194
Dobanzi la valori mobiliare de stat evaluate la cost
amortizat, emise Tn urma conversiunii
Tmprumuturilor contractate anterior 55 246 49 664
729 520 569 347
Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo
Dobanzi la creditele acordate bancilor 61 94
Dobénzi la creditele acordate altor persoane 45 59
106 153
858 484 717 390

Rata cuponului la valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova derivate din garantii de
stat constituie 1,40% si 5,30% anual (semestrul I, 2018: 1,40% si 5,30%), iar rata efectivd a dobanzii in
bazd de care sunt inregistrate veniturile fiind de 5% pentru portofoliul respectiv de valori
mobiliare.

Tabelul de mai jos prezintd veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate conform metodei ratei
efective a dobanazii, aferente instrumentelor financiare evaluate la:

30 iunie 30 iunie
2019 2018
MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi
Active financiare evaluate la cost amortizat 585543 582 588
Active financiare evaluate la valoarea justd prin AERG 272 941 132 805
Active financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere - 1997
858 484 717 390
Cheltuieli din dobanzi negative la plasamente pe termen scurt
Active financiare evaluate la cost amortizat (19 175) (9 550)
Cheltuieli cu dobanzi
Datorii financiare evaluate la cost amortizat (Nota 20) (492 545) (581 842)
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20. Cheltuieli cu dobanzi
30 iunie 2019 30 iunie 2018

MII LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite
Dobéanzi la creditele primite de la Fondul Monetar International 25848 24569
25848 24 569
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Dobéanzi aferente rezervelor obligatorii 237623 210 450
Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la banci 6 415 13 629
Dobénzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finantelor 39700 55202
Cheltuieli cu dobanzi forward - 13
283738 279294
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare si repo
Dobanzi la certificatele Bancii Nationale a Moldovei (amortizarea
scontului si comisioanelor aferente ratei efective a dobdnzii) 182 959 277979
182 959 277979
492 545 581 842

Pe parcursul perioadei ianuarie - iunie 2019 badncile licenfiate au menginut rezerve obligatorii in lei
moldovenesti din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valutd neconvertibild la o normad de
42,50% (majoratd la aceastd valoare incepand cu perioada de aplicare a rezervelor obligatorii 16
septembrie 2018 - 15 octombrie 2018 de 1a 40% mentinutd de la inceputul anului 2018).

La 19 iunie 2019, rata de remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti a fost modificatd de la 3,5% la 4% (semestrul I, 2018: 3,50%), iar pentru mijloacele
atrase Tn valute liber convertibile a fost modificata de la 0,36% la 0,01% (semestrul 1,2018: interval
de variatie de la 0,47% la 0,31%).

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bancii pe parcursul semestrului I al anului 2019 a constituit
5624 830 mii lei (2018: 8 402 942 mii lei). Rata nominald medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate
pe parcursul semestrului I al anului 2019 a constituit 6,53% (semestrulu I, 2018: 6,50%).

21. Venituri/ (pierderi) din tranzactii si diferente de curs valutar

30iunie 2019  30iunie 2018

MII LEI MII LEI
Venituri/(pierderi) nete realizate din operatiuni de conversie
valutari 49198 (339)
Venituri/(pierderi) nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 2230 886 (735 518)
2280084 (735 857)

Veniturile si pierderile realizate survin la vanzarea valutei strdine §i reprezinta diferenta pozitivad
sau respectiv, negativd, dintre costul stocului valutei respective si cursul de vanzare (sau cursul
mediu al valutei cumpdrate) multiplicatd la volumul vanzdrilor. Pe parcursul semestrului I, 2019,
veniturile obtinute au fost generate preponderent datoritd vanzdrilor de valutd, cand diferenta
dintre cursul de vanzare si costul stocului valutelor a fost semnificativa.

Veniturile si pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare se
formeazd in rezultatul reevaludrii zilnice a stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al
leului moldovenesc in raport cu valutele strdine care formeazd stocurile valutare respective si
reevaludrii conturilor Fondului Monetar International pe parcursul perioadei de raportare.
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22. Venituri/(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

30 iunie 2019 30 iunie 2018

MII LEI MII LEI
Venituri nete realizate din valori mobiliare investitionale 1753 (6 100)
1753 (6 100)

Veniturile din tranzactii sunt generate la scadentd sau vanzarea valorilor mobiliare si reprezintd
reevaluarea cumulativd a instrumentului de la data recunoasterii initiale pand la data tranzactiei
(scadentd sau vanzare).

Pe parcursul detinerii instrumentului in portofoliul BNM reevaluarile periodice se reflecta in alte
elemente ale rezultatului global si alte rezerve (a se vederea Nota 18).

23. Parti afiliate

Pdrtile afiliate Bancii sunt filiala SA "Depozitarul Central Unic al valorilor mobiliare” si conducerea
Bancii (membrii Consiliului de supraveghere, membrii Comitetului executiv si conducatorii de nivel
mediu).

Conducerea Bancii
Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Bdncii au constituit:

30 iunie 2019 30 iunie 2018

MII LEI MII LEI

Remunerare 13678 8824
Asigurdri sociale si medicale obligatorii si facultative 3704 2422
17 382 11246

Cheltuielile de remunerare includ salarii $i beneficii pe termen scurt.

Tranzactiile cu conducerea Bancii includ cele aferente creditelor acordate. Soldul si miscarea acestor
credite acordate conducerii Bdncii sunt prezentate mai jos:

Sold la
Sold la Credite Transferuri 30 iunie 2019/
lianuarie acordate Rambursari 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2019 2992 - - 430 2562
2018 4 303 - 304 (1615) 2992

Creditele au fost acordate la rate ale dobanzii similare pentru toti salariatii in conditiile prevdzute
de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin garantii depuse de fiecare
persoand beneficiard, care la situatia din 30 iunie 2019 aveau o valoare de gaj in suma de 4 867 mii lei
(la 31 decembrie 2018: 5 373 mii lei). La 30 iunie 2019 si 31 decembrie 2018 aceste credite sunt
clasificate In categoria creditelor standard si nu au fost formate reduceri pentru pierderi din
deprecierea preconizatd a acestora.

Filiala Bancii
Banca detine 98,36% in capitalul SA "Depozitarului Central Unic al valorilor mobiliare” si
desemneazd 4 membri din cei 7 membri ai Consiliului de supraveghere al SA "Depozitarul Central

unic al valorilor mobiliare”, astfel in conformitate cu SIRF 3 detine controlul asupra SA "Depozitarul
central unic al s mobiliare” in calitate de filiald a Bancii .
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23. Parti afiliate (continuare)
Soldul si tranzactiile Bdncii cu SA "Depozitarul central unic al valorilor mobiliare”:

30 iunie 31 decembrie

2019 2018
Solduri MII LEI MII LEI
Active
Investitii In filiale - aport Tn capitalul filialei Tn mijloace
bdnesti 24 000 24 000
Alte creante pe termen scurt 339 812
24 339 24 812
Alte obligatii
Contul curent al filialei 1a Bancad 22 446 23046
Alte datorii 283 287
22729 23333
30 iunie 30 iunie
2019 2018
Tranzactii MII LEI MII LEI
Alte venituri
Venituri din compensarea cheltuielilor la externalizarea
serviciilor IT 635 -
635 -
Cheltuieli din dobanzi
Comisioane din procesarea si decontarea CBN 1300 -
1300 -
Cheltuieli operationale
Comisioane pentru depozitarea valorilor mobiliare de stat 501 -
501 -

Banca nu a identificat indicatori de depreciere a investitiei sale in filiald si nu au fost formate
provizioane din deprecierea investitiei in filiald. Creantele fatd de filiald au fost clasificate Tn
categoria standard, au fost colectate Tn termen si nu au fost formate reduceri din pierderi de credit
preconizate.

Cheltuielile Bancii cu filiala au fost Tnregistrate la tarifele standard aprobate de Consiliul de
supraveghere al filialei (comisioane) si tarifele aplicate de Bancd pentru obligatiuni similare
(dobéanzi). Veniturile din compensarea cheltuielilor au fost facturate la costurile suportate de Bancad
Tn prestarea serviciilor de externalizare a serviciilor IT ale filialei.

Capitalul
Capitalul autorizat al Bdncii este detinut exclusiv de cdtre stat.

Luand in consideratie prevederile art. 1al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care
stipuleazd expres cd Banca este o persoand juridicd publicd autonomad responsabild fatd de
Parlament, Guvernul si alte entitd(i afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi pdrti afiliate ale
Bdncii. Tranzactiile efectuate cu aceste entitdti sunt prezentate in notele corespunzdtoare la
situagiile financiare individuale condensate.

24. Angajamente si obligatiuni contingente

Cambii emise in favoarea tertilor

La 30 iunie 2019 valoarea cambiei emisd de cdtre Bancd in favoarea Fondului Monetar International
pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit 2 450 252 mii lei (la
31 decembrie 2018: 2 612 124 mii lei).
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24. Angajamente si obligatiuni contingente (continuare)

Angajamente investifionale

La data de 28 iunie 2019, Banca Mondiald, in cadrul programului de gestionare externd a rezervelor, a
incheiat 2 tranzactii de cumpdrare a valorii mobiliare in valoare nominald de 19 000 mii USD
(echivalent in lei de 344 759 mii lei) si Banca Nationald a incheiat 2 tranzactii de cumpadrare a valorii
mobiliare in valoare nominald de 66 500 mii USD (echivalent in lei de 1206 656 mii lei). Tranzactiile

au data valutei 1 iulie 2019 (data decontadrii).

Angajamente de creditare

La situatia din 30 iunie 2019 nu existd angajamente condifionale cu caracter creditor
(la 31 decembrie 2018 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).
Angajamente de capital

La 30 iunie 2019, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajatd sd onoreze pe
parcursul perioadelor viitoare obligatii financiare aferente achizigiilor de imobilizdri corporale si
necorporale aferente activitdtii Bancii in sumd de 2 351 mii lei (in valuta originald 114 mii EUR)

(la 31 decembrie 2018: 7 389 mii lei sau Tn valutd originald 379 mii EUR).

Litigii si obligatiuni contingente

La 30 iunie 2019 Banca a fost implicatd in 14 litigii judiciare, unde participd in calitate de parat
(31 decembrie 2018: 19 litigii judiciare n calitate de paréat).

La situatia din 30 iunie 2019 (precum si la situatia din 31 decembrie 2018) Banca nu a nregistrat
provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ca existd dovezi suficiente de eventuale iesiri
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

25. Evenimente ulterioare

Evenimente semnificative dupd data Bilantului contabil, care ar ajusta valorile recunoscute sau
informatiile prezentate in Situatiile financiare individuale condensate, nu au avut loc.
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